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jltid^t eine Sritif be« ®efe|äenttt)urf^, toefc^er in biefen 
SEagen gnr SRegeInng be« ©anfmefen^ bem 9tcic^ötag unter- 
breitet toerben foü, fefet fid^ nad^ftel^enbe 2lrbeit ate 2lufgabe. 
aSirfmel^r ift biefefbc an^[c^Iie§fid^ einem ^totd gemibmet, 
bcr erreid^t merben mug, el^e ba§ unter SRitiüirfung ber 
öffcntfid^en SWeinung an 9lu«äbung einer fold^en Äritif ge* 
bac^t merben fann. ÜDamit ift gefagt, ia^ e« öor aßen an- 
bcrn ©efd^äften gilt, bie groge S^^^ ^^^^^f totläft xf)xt 2luf* 
merffamleit ben beüorftel^enben 3Scrl^anbIungen innerhalb toie • 
auger^alb beö ^arlament^ ju fd^enfen geneigt finb, mit ben 
baju unerla^Iid^en 2Sorauöfefeungen befannt gu mad^en. 

Die Debatten, fei e« im ©efeljgebenbcn Körper, fei e^ 
in ber treffe, feigen notl^gebrungen immer i>a ein, wo jiene 
SSorau^fcfeungen bereite afö üorl^anben angenommen werben 
muffen« ®ie fiaben nid^t, unb fie Ibnncn nid|t bie2lufgabe 
l^aben, in bie ©runbbegriffe, in ben ®inn ber ©tid^toorte, 
um »eld^e gerobe bie l^eifeeften Erörterungen fid^ bewegen, 
erft einjufüfiren. @ie muffen fo t^un, afö fprädf|cn fie ftetö 
gu geuten üon gac^. ÜDeren 3^^t if* ^^ler, toie bei jebem 
bcfonbcm unb fd^wieitigen ®ebiet be^ 5ffentfid|en gebend, 
eine Keine; unb e^ entftel^t au^ biefetn Umftanb nid|t bfo^ 
bie beffagenöwert^e gofge, ba§ ber größten S^¥ ^öu 2:i|eif* 
nal^m^Iuftigen bie lebenbige ginfid^t in bie SSerl^anblungen 
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cntjogen bleibt, fonbcrn bie nod| t)iel miötic^crc, bag t)iclc, 
t)on bcm rcbUdien öeftrebcn fortgegogcn, in bic Erörterung 
miteinjugreifcij, fid^ ber ©ebatte-in aßen il^ren SBenbimgcn 
anfdiüegen, o^ne bie in berfelben gerebete ®prad|e be« §anb* 
iDcrf^ anber« a(^ bnrd^ ein unlfare^, ber öftern SBieber^^ 
l^otung ber ®ti(i|tt)orte abgewonnene^ Srrat^en üerftcl^cn 
gelernt ju ^aben. 

3eber, n^eldier einmal bemül^t gen^efen, \xä) in 93er* 
l^anblungen über eine ©pecialfrage fojufagen mitlaufenb 
imtcrric^ten gu »oöen, fennt jene^ i)'iä)]t unbel^agfid|e @e^ 
fü^I, bd« im SWoment ber Sntfdjeibnng immer »ieber im 
®cf|n?anfen gerät^, ob anä) bie unter ber §anb gewonnene 
Sluffaffung ber 8Sorau«fefeungen bie gegenftönblid^ gutreffenbe 
fei. Unb mx fie nid|t fennt, ber ift nod^ übler berdt^en, 
wtxl er fid) mit l^albem Srfennen für öottfommen befriebigt 
^äft. 

©em SBunfdie, fofd^en 9Wi^ftänben öorgubeugen, ift bie 
^ier fofgenbe Heine Slbl^anblung cntfprungen. 3l^re Slbfic^t 
ift t)or aßem, über bie ©teße aufjuffären, toelcfie bie 3n^ 
ftitution einer ©an! in unferm ganjen Sufturleben einnimmt, 
beren burti^ baö ganje ©emeintoefen fic^ erftredenbe Sebeut* 
famfeit l^eröorgu^eben. 3ln biefen ^Jad^toei^ rci^t \i6) üon 
felbft bie öefd^reibung beö SBaften^ unb äBirfen« ber Qn^- 
ftitution an, ber Dinge, auf bie e« bei if|r^r gebenöt^ätig* 
feit am meiften anfommt, ber SWeinung^üerfd^iebenl^citen, 
mlä)t barüber im (Sauge finb unb beren ®d|Iagtt)8rter jc^t 
in ben ©djranfen erfdiaßen merben. gine gntfd^eibung mit 
3a unb 9tein fließt l^ier nur infofern ein, afö fie an^ ben 
Erläuterungen über bie SRatur ber ©ad|e üon felbft erfliegt. 
4m übrigen ift ber ®efid|töpunft feftgel^alten, ntti^t Streit* 
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fragen ju löfeii, fonbcrn t>tn 8efer mit bem nöt^tgen SWa^ 
terial auf Söfung bcrfetben öorjubcreitcn. 

@inc \ol6)c, auf ba^ ^ublifum im meitern ©inne be^ 
rcd^nctc 2lrbcit mugte crffärfic^ertDeife \\6) ber möglic^ften 
^ürje befleißen. ®ie fonute nur rafd^ ba^ SiBic^tigftc herein- 
jicl^cn unb e^ in wenigen ©trieben fifiren. 3^r ^wtd märe 
t)erfef)It, wenn [te nicJit fo angelegt wäre, ba^ fie im SKo- 
ntent, ba bie SBipegierbc bmi) bie öffentliche S)ebatte an= 
geregt toirb, biefer aud). eine nocf| rec^tjeitig unb rafc^ ju 
erf^bpfenbe 5lu^funft öerfcfiaffte. 

3n bemjenigen fünfte übrigen^, weiter in ben bet)or== 
ftcl^enben SSer^anbfungen am meiften hervorragen wirb, ift 
mit aibfic^t bie befonbere 9lufeantt)enbung au^ ber allgemein 
neu ge^re nahegelegt. 

Sin ©anfgefefe ju madien o^ne ginfe^ung ber beutfd^en 
9ieid|^banf — nun toof)U grflärungen gibt e^ ja für 
aüe^, aber üoHe 9te^tfertigung für eine fofc^e Unterfaffung 
fd^tt)erficf|! d^ ift fd|on fd^timm, wenn man politif dien 9tü(i* 
fidjten ' ju Siebe 3U ben wirtfifdiaftlidien ^kUn über Um* 
Wege führen mu§j aber jugteii^ mit fd)fed|ter SBirt^fc^aft 
f^Ied)te ^oUti! gu madien, ift unöerjei^ti^. 

aSieöbaben, 9. October 1874. 
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1. 

Srebit, ba^ i^eBen^elcinent ber heutigen (BttotxU^ 
t^ätiglcit. 

„^rcbit gcl^t über baar ®clb", fagt ber SSoIf^mife unb 
trifft bamit ben Äernpunft jener „©anffragc", \x>tid)t je^t 
mit vielem ßifer unb Sopfjerbrcc^en öor bem ^u6U!um 
t)cxf)anbtlt toirb, in einer SBeife, al« ob e^ längft öon itn 
a^ingen, benen e$ gilt, bie rid^tige SSorftettung ptte. SSor 
einigen Salären f^on, at« biefer bunMe ^unft am ©efid^tö^ 
frei^ ber parfamentarif^en 9lnf gaben l^eraufftieg , äußerte 
ein aSeteran ber beutfcfien SSoIBüertretung, ein üieterfal^rener, 
in aßen ©ebieten wol^tbetoanberter 3Kann, im öertrautid^en 
®efpräcf| unb ol^ne Slnftug öon Sronie: er mbd^te bod) ein* 
mal fo red^t bon innen l^crau^ fi^ belefiren taffen, um ma« 
eö fid^ bei biefem Problem eigentlicfi l^anbte, um meldte 
Seiftungen, um »etc^e ©efal^ren für ben !t)ienft be^ gemeinen 
SBol^I«? ®etDig, il^m war me^r bemüht öon ber ©ac^e al« 
bem tt)eitaug größten S^^eil feiner 3Ritmenfdf|en ni^t nur, 
fonbern auc^ feiner Sottegen, unb bennod^ fann nid^t gefagt 
»erben, baß fein äJiangel an ©etbftöertrauen au^ gänjtid^ 
übertriebener 3Sorfid^t entfprang» 

SBanifcerger. 1 
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Äcinc ©iöciplin öicßcid^t erl^cbt fo fe^r ipic bic bcr 
SSoßöhJtrtl^fd^aft an ba^ ®lffen bie gorbcrung, aügcmeine 
abgezogene begriffe mit befonbern lebenbtgen 5lnfd|auungen 
ju öerbinben« Sn biefer ÜDi^cipItn aber felbft bilbet bie 
gellte t)om (Selbe, unb in biefer wieberum ber Slbfd^nltt öon 
bem ©anlmefen benjienigen S^l^eit, n^eld^er am meiften ju 
feiner rid|tigen 2lnffaffnng ein med^felfeitige« ©id^bnrd^brtngen 
. t)on begriff^mä^iflß^ Slarl^eit unb praftifd^er grfal^rung öer^ 
langt. @ö ift nid^t ^nfaU, ia^ bie ©egrünber ber national 
»lonomifd^en SBiffenfd^aft im öorigen Sal^rl^unbert il^rem 
Hauptberuf ober jum minbeften i^rer gangen ®eifte«rid|tung 
mdj ^l^itofopl^en waren, bie Oue^na^, S^urgot (biefer 
fogar öon ^an^ au« S:^eotog), 5Dupont be Jiemour«, ©aliani 
unb t)or aßem ber »o^fbeftattte ^rofeffor unb ©d^riftftetter 
ber SWoratp^ilofopl^ie Slbam ©mitl^ unb fein ©iograpl^ 
!Dugatb ©tetoart. Sin ben ©egriff^gerlegungen JRicarbo'^ 
unb fo vieler anbern, bie fcitbem über ©ertl^, 2^aufd&, ®runb* 
rente u. bgt. gefd^rieben, fann man fid^ fo gut bie S^^^^ 
au«bci|en ate an ber ,,Äritif ber reinen 3Semunft" ober 
an ber „^l^änomcnologie be« (Seifte«", aber niemanb wirb 
erwarten, ba§ mit foldjcn Segriff «jerlegungen allein au«=^ 
jutommen fei. Senbet man fid^ jiebod^ t)orjug«weife an bie 
^raftifer, fo ift bic ®adic tfftx ft^limmer al« beffer. 

ßine« ber gefäl^rlid^ften Siliere ift ber SKenfd^ be« 
praltifd^en geben«, ber auf eine fein SBol^tgefallen erregcnbe 
Xl^eorie geratl^en ift. SDa gibt c« feine ®nabe unb ©arm* 
l^erjigfeit, aße« mu§ hinein. SBenn i(^ (Selb* unb Sauf* 
fragen ju erörtern l^abe, fo wiB id^ e« lieber mit einem 
©elel^rten ber S'lationalöfottomie gu tl^un l^aben, ber niemal« 
einen anbern SBet^fel gefeiten, al« im er gu feiner afabemift^en 



Digitized 



by Google 



3eit öom SSatcr bejog, bcnn mit einem großen Äanfl^errh, 
ber fid^ in ein @t|ftem l^ineinftubirt unb ein ©tid^wort ent^^ 
bedt l^at, mit bem er für feine eipige ©eligfeit an^geforgt 
gu l^aben öermeint, 

(So tofire tin ®IM, totnn für eine SBeile, folange »ir 
an ber praftlfi^en 5lnfgabe eineö ©anfgefe^e« arbeiten, bie 
großen nnb tiefen Xl^eorien falt geftettt toerben fbnnten; 
noenn »ir eine ^tit lang nid^t^ öon SBertl^meffem unb 
DienftleiftnngenunbS^aufd&obiectenunb att ben^aarfpaltereien 
2U l^bren bef&men, meldte ganj t)ortreff(i(^e ^u^gangdpunfte 
für bie ©(^ulnng be« n)irtl^f(^aftlid^en Jiad^benfen« liefern, 
aber fd^toereö Unl^eil anrid^ten, fobalb fie mit ©tief el unb 
©poren in« täglid^e Seben l^ineintrampetn, mit il^rer l^imm^ 
lifd^en 2Bei«l^eit bie SBelt regieren looöen» 3ebenfaöö »irb 
e« el^er gelingen, ba« große ^ublifum, meldte« balb ate 3«- 
^örer, batb ate SRid^ter in biefem ©treit aufgerufen wirb, 
urtl^eilöfäl^ig gu ftetten, toenn man i^m bie lebenbigen 9Sor^ 
gänge unter bie äugen bringt, ate loenn man e« mit ÜDe* 
flnitionen unb angeblid^en SRaturgefe^en be« Umlauf« öer** 
fbftigt. 

„Srebit gelftt über baar ®elb/' 35a« alfo ^atte ber 
gemeine ^enfd^ent)erftanb tängft entbedt, el^e bie moberne 
SBiffenfd^aft benfetben ©ebanfen bal^in formulirte, baß ber 
gortfd&ritt jur (StebittoirtJ^fd^aft an ©tette ber @etbtt)irtl^fd^aft 
geffil^rt, tt)ie einft in frül^em 3^^*^ ^^^ ®elbU)irtl^f(^aft bie 
5Waturattoirtl^fd^aft öerbrSngt l^atte» @« fann mit ©org, ber 
nur ein ©ebanfenbing ift, unenbtid^ mel^r bejal^It »erben 
al« mit förperlid^em 3RetaQ, unb fein SSSunber be«l^atb, baß 
eine aaSelt, bie einen unenbtid^en ^robuction«trieb in fid^ 
fül^It, aud^ biefe« SRittet brandet, um fid^ bie ^robucte gegen* 
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fettig an^maffUn. SBenn in bcm lonboner ÄWrung^^auö 
allein über 100 SRittiarben SReid^ömarf in einem Sal^r um* 
gefd^Iagen toerben, unb ^toar auf bie aßerfolibefte SBeife, 
fo toirb ieber begreifen, bag ©Über unb ®oIb unmöglid^ 
»etteifern fönnen mit bem, toa« l^ier SEinte unb Rapier aßein 
öerforgen; bie 8eute, »eld^e ba^' Rapier für SEeufel^ttjer! 
erllären unb un« in bie 3^iten jurüdüerfe^en möd^ten, in 
benen jeber nur faufte, »aö er au^ eigenen aufgel^äuften 
©aarmitteln bejal^Ien, unb jeber nur öerfaufte, toaö er 
gegen fof ortige baare Sega^tung abliefern fonnte, prebigen 
gegen baö §)emb auf il^rem eigenen Seibe. Sin SSerfud^, 
bie SBett auf biefen SSerfel^r^fug jurüdEgufd^rauben, ttürbe 
gerabe fo au«fatten, toit mm man gur 3^^*/ ^I^ ^^^ 
®elb bereit« aögemeine« SEaufd^mittel »ar, biefeö l^Stte ab- 
fd^affen unb bie ÜWenfd^l&eit jwingen tooüen, toieber Object 
gegen Object au^juwed^feln. SBer l^eute bie Srebitwirtl^* 
fd^aft befeitigen ttitt, ber entf daliege fid^ nur, fof ort feinen 
Slod abzulegen unb feinen SRagen einjufd^nüren. Sein 
©d^neiber unb fein ®rämer wirb i^m bie §älfte t)on bem 
öerabreid^en Ibnnen, »a« il^m tägüd^e« ©ebürfnig geworben» 
ÜDer ©org ift ba« 8eben«princip ber gangen gefitteten SBelt 
geworben; ol^ne Sorg g&be e« ebenfo »enig ©rot, Saffee 
unb ©d^ul^e für bie l^eutige ©eöbßerung, toie eö Sifen* 
bal^nen unb 2:elegrap]^en gäbe; ia ber ©taat felbft, ber öiet* 
gepriefene, bem l^eute fo öiel aufgebürbet »irb, er fann 
(Sngft nid^t mel^r ol^ne ©org leben» 2Bo ift er, ber ©taat, 
aud^ ber foübefte, ber frei oon ©d^utben wäre, tt)o aud^ 
nur bie größere Oemeinbe? 5Dem beutfd^en 8teid^ aßein 
ift e« gelungen, nad^bem eö mit ©d^ulben angefangen, fid^. 
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banf einem uner]^i5rten firiegöglüd, für einen Slugenblicf 
beten gn entlebigen, S^ ift aber bereite itnf bem SBege, 
60 SWifitonen nntjerjin^barer ©d^ulben gu nnterfd^reiben, 
unb wenn etma« ^t(i)M an« i^m »erben foK, fo »irb e« 
balb and^ neue üerjinöbare ©d^utben contral^iren. 
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2. 
be^ €rebti^. 

SBcr l^at nid^t fd^on eine gabri! gefeiten, in »eld^er un^ 
i&fjüQt 5Räber freifenb [d^nurren, ,,ein ©d^lag taufenb SSer^ 
binbnngen fd^Iägt"! ®ei e« nun SBaffer^ ober ÜDampflraft, 
immer toirb biefelbe auf bie 5lrt in SBirffamfeit gefefet, bag 
t)on einem großen 9iab ein SEreibriemen ausläuft unb biefer 
»ieber aüe anbern SRäber^* unb S^^jntotxU in^ ÜDrel^en 
bringt. 2Ba^ biefe« groge 9tab, öon bem aÜe Treibriemen 
auslaufen, in ber Üßed^anif, ba^ ift in bem faufm&nnifd^en 
©etriebe be^ ^af)Un^ unb (Smpfangenö ber SBed^fel. ®ie 
traft (traft ift immer etwa« Oel^eimnigüotte«, unb fo aud^ 
l^ier) l^eigt Srebit, ba« Snftrument aber, an bem fie fid^tbar 
unb öertoertl^et »irb, baö ift ber SBed^fel. 

5tud^ bie 8eute, »eld^e nid^t auf SBed^fetunterfd^rift Srebit 
nel^men, fonbern auf btogen Stuöftanb, »erben beö lefetem nur 
tl^eill^aftig, »eil britte, bie fir^ ber SBed^fel bebienen, il^nen 
in bie §änbe arbeiten, SBenn ber ©d^ufter brei ober fed^ö 
SWonate »artet, bi« il^m bie ©tiefe! begal^It »erben, fo 
fann er bie« nur, »eil i^m ber geber^&nbter mit ober ol^ne 
SBed^felaccepte fo lange 3^* i^^ S^W^ lö^*/ ^^^ ^^^ 2e\>tx^ 
ff&nhUx tonnte »ieber fo lange nid^t auf ben ©d^ufter »ar* 
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tcn, tDcitn tiid^t bcr geberfabrtfant farei üßonatc faato auf 

bcn ^finblcr jögc. 3n bcn ntetftcn gÄßcn aber öcrboppelt 

^iä) ber SDrcimonatöcrebit inxä) btc ÜDajtotfd^cnfunft beö 

©anficr«, ©er geberl^Snbler acceptirt einen SBed^fel (eine 

SCratte), »eld^en ber gabrifant nad^ brei SRonaten gal^Ibar 

auf il^n iitf)t gr l^at aber augerbcm noci^ einen Sanfcrebit, 

bct au^ in gorm öon SDreimonatöttjed^feln läuft, il^m ba^ 

®ctb jitr Sinlöfung ber auf i^n gejogenen S^ratten gegen 

ein Slccept liefert, baö abermals nad^ brei SWonaten erft 

in eine Saarja^Iung ausläuft. SBidelt fid^ bie ©ad^e aud^ 

nid^t immer »brtlid^ in biefer 9lufeinanberfoIge ab, fo fann 

biefetbc, toie fie eben gefd^ilbert »orben, bod^ ate SSorbilb 

für ben größten Xl^eil ber Umföfee gelten. 3a aud& bie 

®efdf|äfte, tteld^e gar leinen ober wenig Srebit geben, tt)ür=^ 

ben gu neun ^^^«tl^rilen nid^t ejciftiren, wenn fie nid^t felbft 

©rebit genöffen. ÜDie meiften ©pejereil&ben, in benen ber 

Käufer fein ^funb Äaffee bod^ baar bejal^It, wären nie er- 

öffnet worben, wenn nid|t ber. Saufmann, weld^er in 9iio^ 

Saneiro bie ©d^iff^Iabung nad^ Slntwerpen öerfenbet, gegen 

biefe brei SRonate ®id^t auf ein englifd^e^ ober belgifd^e^ 

^auö jiel^en fbnnte. Unb jwar mu§ er biefen 2Bed^feI 

giel^en fönnen, nod^ el^e er feinen Äaffee in ßuropa an 

irgenbwen abgefegt l^at. ÜDenn er brandet baö ®elb jum 

B^i^fen in SRio^Saneiro, nod^ el^e ber ®affee eingefd^ifft ift, unb 

verlauft wirb berfelbc erft bei beffen Stnlunft in ßuropa, 

frfil^eftenö au^nal^m^weife „fd^wimmenb", b. 1^. wä^renb ber 

Ueberfal^rt. ©tatt auf ben SRann, ber i^m feinen Kaffee 

abnimmt, giel^t bal^er ba« brafiüanifd^e §au^ auf ein Sanf* 

l^au« in guropa feinen Sed^fel brei SDlonate nad^ ©id^t, 

waö bei einer Ueberfal^rt t)on 5Rio*3aneiro l^erüber einen ßrebit 
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t)on bcinal^c üier SWonaten an^ma6)U l^Da^ curopSifd^c 
©anf^au« acccptirt ben SBet^fel, »eil i^m mittete SSer»» 
pfänbung burd^ baö Sonnoffement (Sabcfc^ein) bie S33aare 
fo lange ate -SSürgf^aft bicnt, bi« ein Säufer für biefe ge^ 
funben ift, »cl^er fcinerfeitö ben Äauf^3rel^ mieberum in 
©eftatt eine^ mä) brei aJionaten gal^tbaren S33ed^fete ent=* 
rid^tet; biefer SBec^fel wirb bem S3anf^au^, tod(t)t^ bie erfte 
2:ratte accei3tirt l^at, an ^^^^Ö^ung gegeben* ®o gel^t bie 
©ad^e weiter t)om ©roßj^änbler in ber <Seeftabt gum ©roß^ 
colonialtoaaren^&nbler ber Sinnenftabt, unb üon biefem mit^ 
tetbar ober unmittelbar gum Srömer. gefeterer tjerlauft 
nun freitid^ gegen baar (in ber Siegel toenigften«) ; aber 
toenn er ^cute 100 ^funb Saffee t)om ©roffiften lauft, 
fo brandet er tjietteid^t einen ÜÄonat, um ben Sentner oon 
biefer ©orte gu tjerfd^lei^en. §at er aud^ ein eigene« Sa^ 
pitäld^en, fo l^at er ba« nöt^ig für fein Meine« §öu«, feine 
gabeneinric^tung, bie SSorlage ber Unterl^altung^foften für 
fid^, bie ©einigen unb ©eptfen, bi« gur ^dt, ba ein erfter 
©ettjinn t)on einigem Umfang ergiett ift Ser mel^r ^apU 
tat at« fo öiet l^at, ber wirb fid^ fd^on nid^t begnügen, einen 
fteinen ©pegereifram gu errid^ten; er wirb nad^ einem gr5* 
§ern ©efc^öft trad^ten, benn ie mel^r er eigene« Äapitat l^at, 
befto mel^r fann er in Srebitform bagubelommen. 

!SDen meiften 8efern wirb biefe SDarftettung nur ©efann^* 
te« ergä^ten, aber fic werben gugeftel^en, bag bei at( ben 
fein gugefi3ifeten Slbl^anbtungen, bie über bie ®an!frage i^nen 
gu ©efid^t gelommen, biefe einfad^en SSorgSnge gu fel^r im 
§intergrunb, wenn nid^t gar in tjöltiger SSergeffenl^eit blei^* 
ben, obgteid^ fie eigenttid^ bie breitefte unb wid^tigfte 3Sor* 
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au^feßung, baö eigcntUd^e ÜWatertal für atte Sdantopcxa^ 
ttonen 6ilbcn. 

%\xä) toirb biefe furjc Erinnerung an ben Verlauf be^ 

täglid^en gebend jeigen, mlä)t^ eigentlid^ bic bi« in^ Stctnftc 

wirfcnbe gro^e Sctftnng ber l^cuttgcn Srcbttwtrt^fd^aft ift. 

!J)tefe geftattet nämllf^, tt)ie tt)ir am beutüd^ften an bcm 

tctägcnanntcn ©pegereifrämcr erlebt l^aben, ba^ taufenbfad^e 

©etterb^tptigfeit ejciftirt, toel^e fonft gar nid^t aufläme» 

©er auöeinanberfe^en ]^5rt,^ baf eigentlid^ ber ganje Um=^ 

[a^ auf erebit mit feinen enblofen gormüeränberungen barauf 

l^inauöläuft, \>a^ iebweber brei SWonate fpäter gal^It aU 

mi) ber urfprüngti^en ©efd^äftöorbnung öon Qvlq um 3wg 

il^m ob tage, fönnte meinen, attc ©efal^ren unb SSertüldelun^ 

gen ber Srebitwirtl^fci^aft wären mit einem ^inA befeitigt, 

toenn nur auf ber unterften ©taffet be^ SSerlel^r^ jeber Ääu=^ 

fer ein erfte^ mal fid^ entfc^Iie^en wollte, baar gu bejal^ten. 

5lber e^ genügte felbft biefer ©ntfd^Iug (üorau^gefe^t e« 

ftünben il^m bie ÜÄittet jur (Seite) ni^t, wenn er nur auf 

ber unterften ®tufe öerwirflid^t würbe, ^onbem er mügte 

fid^ auf aüen Stufen wieber^olen» Äein gabrifant ober 

©rogl^änbter üerfauft in ßinem 3^9^/ ^^^ ^^ i^ Sinem 

3ng gefaitft l^at, unb fo ge^t e^ t)on ®tufe ju ©tufe ab* 

Wärt^* !©eTf ®ef(^äft«betrieb fetbft nbt^igt alfo gu einem 

3Sorf(j^u^, b, 1^. ju einem t^eilweife ftifiliegenben eigenen 

Äa^jitat, wenn nid^t ein Xl^eil beffelben burci^ gegenfeitige« 

Srebitnel^men unb == geben entbel^rli^ wirb* 5Kur baburd^, 

ba§ unjäl^tige ©efd^Sfte unb Unternehmungen mit Kapitalien 

betrieben werben, bie il^nen nid^t gel^bren, b. 1^. mit SSor* 

rätl^en, ik fie eine ^dt lang unbegal^It in §)änben l^aben, 

nur baburd^ ift bie großartige S^^ätigfeit^entfattung mögti(^ 
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getoorben, totiä^t btc ^robuction bcr SBcIt fo unenblid^ öer=^ 
meiert \)at; nur baburc^, bag btc ntclften ©cfc^äftc mit Srcbit 
arbeiten, ift eö möglich, bag fold^e, bic öon ^au^ auö toenig 
ober fein Kapital l^abcn, jiä) an« i^rem ®ett)inn aßntäl^tid^ 
ein« erlioerben. ®er @afe öon ber ^Jeinbfeligfclt be« Äa^)i== 
tat« gegen bie 2lrbeit finbet in biefem einfadien ©ad^üer* 
l^alt feine unmittelbarfte ffitbcrlegung. 

äSenn nur biejienigen in §Sufem »o^nten, »el^e fic^ 
fefbft ein §au« ju banen bie 3ÄitteI l^fittcn, fo würbe ber 
bei toettem größte X^eil ber SKenfd^en obbad^Io« uml^er^ 
laufen. ®ie meiften SWenfd^en »ol^nen auf Srebit; felbft 
ttjenn fie au^nal^m^tüeife bie ÜKietl^e üorauöja^Ien, tt)ärc 
baö Obiect fetbft, bie 2Bo^nung, i^nen bod^ nur bargeliel^en. 
5Der SKietl^prei«, ben fie entri^ten, ift nur, wie aud^ ber 
©prad^gebraud^ befagt, ein ,,3^^^" f«^ ^^^ geliel^ene Ob^^ 
ject. ©iefe gorberung be« SSermietl^er« an ben SÄietl^er ifl 
nad^ iefeigen ©etool^nl^eiten nod^ nid^t bal^in tjertjoßfontmnet, 
ba^ ber ^au^eigentl^ümer einen bei ajerfaö beö Ouartate 
gal&Ibaren S33ed^fel auf ben SKietl^er jicl^t. 2Barum? ber 
^auöeigentpmcr öertoenbet bie ßinfünfte feinet ©runbftüdf« 
nic^t baju, »icber anbere Käufer gu ntictl^en unb bereu 
äSol^nungen t)on neuem gu öermietl^en, fonbern gu feinem 
^)erfönttd^en langfamen 3Serbraud^e, toenn nid^t gar jur 2(n^ 
l^äufung. §&tte er baö im §au« ftedCenbe Kapital gu einem 
tl^ätigen ®efd^äft«betrieb nöt^ig, fo n)ürbe er baffelbe 
nid^t in einem ©runbftüd angelegt l^aben. ®aran ift am 
beutüd^ften ber Unterfd^ieb erfid^tlid^ jtotfd^en ber SBelt, bie 
mit Srcbit arbeitet, unb ber, iioetd^e i^n entbel^ren fann. 
ÜDer ^au^eigentl^ümer betreibt ate fold^er fein ©efd^äft mit 
einem Umfd^tag. !Cer einmalige Srmerb be« §aufe« genügt. 
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(Sr bcjiel^t nur ben ^in^, er öeräu^crt nid^t bic ©ad^c fclbft» 

@r „^anbctt" nt(!^t mit feiner ©ad^e, [onbern öerl^arrt in 

JRul^e bei bcrfelben; er fd^Iägt nid^t um unb brandet ha^ 

l^er aud) lein S^riebwer!, feinen 9?epräfentatit)öegenftanb für 

ben öon il^nt in ben SSerfel^r gebrad^ten SBertl^, ber il^m ge^ 

ftattet, benfelben t)on neuem anjufd^affen, el^e beffen ®egen^ 

toertl^ öon feinem Slbnel^mer il^m »iebererftattet ift Söi^ 

t)or funfjig Salären etwa war ber §^<)Ot^efargtäubtger in 

ben tpeitauö meiften gätten gerabe ein fold^er üßann tt)ie 

ie^t nur noc^ ber SBo^nung^tJermietl^er ift @r lebte üon 

bem3w^/ ^^^ ^^ ^on feinem l^^potl^efarifd^en ©arlel^n be^ 

gog, unb brandete fein Rapier, aU bie ein für aüemat au^^^ 

gefteüte SSerbriefung, 9lber feitbem ba^ Seiten auf ^\)pO' 

tl^efcn ein ©efc^äft, ein §anbeln, ein Umf^tagen geworben 

ift, beburfte e^ aud^ eine^ öerfäuftid^en ^apier^, mittet« 

beffen bie eben bargeüel^ene ©umme fofort aU 9lntt)eifung 

auf fünftige ßinlSufe p ®etb gemad^t »erben fann. ®ie 

^ßfanbbriefe finb feine SBec^fel, aber fie finb für ben 3m^ 

mobiliaröerfe^r ba«, wa« berSBed^fet für ben SRobitiaröer^ 

fel^r ift» ®ie geftatten ber ^^potl^efenbanf, t)iel mel^r ^^po^^ 

tiefen ju mad^en aU if)x Kapital erlaubt, inbem fie |ebe 

Sorberung, bie fottjot an 3^«^ ^^3 an Äai3ital nod^ nic^t 

f&tlig ift, üertpert^et, um neue SSorfd^ugmittel ju be== 

f^affen. ÜDa« Snftitut ber ^fanbbriefe ift wie gefd^affen 

^tn ju geigen, wie ein SSerfel^r^tJerl^ältnig au« ber btofen 

©elbwirtl^fd^aft in bie Erebitwirt^fd^aft l^inaufwäd^ft unb 

baburd^ bie SSeröielfättigung ber gum Seben nbtl^igen 9ln* 

ftattcn (^ier §)aufer) geftattet, ba« allgemeine SBo^tbeflnben 

öermel^rt, SSietteid^t fommt einmal eine Qüt, in ber große 

aWiet^ögefeßfd^aften ÜDreimonatwed^fel auf bie ÜWiet^er gießen 
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unb bicfc jut SScrüielfälttgunö il^re^ ©cfd^öft« gu ®ctbc 
mad^en. ÜDann wirb aud^ btc üJJietl^c ,,ntobiIij'irt", umge^ 
[(^(agen, ein ©cgenftanb be^ „^anbelnö", unb eö »ftrc 
nid^t ber "tSlaäft^dl be« SWietl^^wol^nerö, tocnn er ftatt mit 
einem ftarr bei [einer ®ad^e tierl^arrenben, fatten, fanten, 
l^errifd^en ^an^eigentpmer mit einem betriebfamen, eifrigen, 
getoinnburftigen SWietl^tool^nung^^Snbter ju t^un l^ätte. 
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©er Slu^fprud^, bag bcr SBcdöfd ba« SBcrfjeug tft, 
mittete beffen abwefenbe« Äapitat erfefet ober unjuIängUd^eö 
crgänjt »irb, fefet ate belannt öorau«, auf tüeld^e 5lrt ber 
SaSed^fel ju btefer ÜDtenftteiftung gelangt.*) ©olange er 
in ben ^änben beffen bleibt, ber il^n auf feinen Säufer 
giel^t, tjerme^rt er beffen ©etrieb^mittel ni^t. SBenn ber 
S^ud^fabrilant in 5lad^en auf btn S^ud^pnbler in granffurt 
für ben ©etrag ber getauften SBaare einen ÜDreimonat^* 
»eij^fel gebogen unb aud^ wenn ber lefetere burd^ fein 2lccept 
fid^ öer|)fli(^tet l^at, ben Setrag bei 3Serfafi gu gal^Ien, fo 
befifet iener gabrifant erft ein befd^riebeneö ©tüd Rapier. 
3u neuen einlaufen öom SBoül^änbler ober gur 3:^ilgung 
frül^erer SSerpflic^tungen fann er fid^ biefe« Rapier« ni^t 
ol^ne todttxt^ bebienen. Sr ntuf e« gu ®elbe ntad^en, unb 
biefen Umtaufd^ eine^ nod^ nid^t öerfadenen Sed^^ 



*) (5ö ijl ^icr immer öom SBed^fcl nur btc ffttt>t aU bcm 3n* 
flrumcnt ber (£rcbito:|)cratton, (Sr l^at feine urH3rüngIid^e ^epimmung, 
3a^(ungen öon Ort au Ort ju öcrmittcin , nid^t im geringflen ein* 
gebüßt, aber bei bicfcr SJermittetung fommt bie eigentltd^c 2)ienft* 
leijlung bcr Sanfcn nid^t in« @^iel. 
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fcU*) gegen ®elb nennt man ,,5Di«conttrcn". 
S)a« ©iöconttren t)on SBed^feln ift ber Seben^proceg, öon 
welkem afie Jl^ätigfcit«t)errtd^tungen be« gefd^äftlic^cn SDx^ 
ganiömn^ abl^ängen^ !SDaö ÜDi^contiren tjerftel^t lebe« gr5gere 
©efd^öft mit bem nnabläffig in il^m notl^toenbigen ©lemcnt, 
tt)ie ba^ ginatl^men ba^ ©tut mit ©auerftoff öerfie^t* SBie 
ber fanerftoffl^altige ©luttjorratl^ ftet^ erneuert lioerben mug 
burdi ginat^men t)on atmofpl^&rifd^er 8uft, [o muffen andf 
atte auf Umfafe berul^enben ©efd^äfte mit ftet^ bereiten 
ajiitteln tjerfel^en werben» ÜDiöcontiren l^ei^t einen no^ 
nic^t üerfaöenen SBed^fel einfttoeilen an ©tette be« Sed^fcl^ 
fc^utbner^ begal^Ien, beffen ©c^ulb üortegen biö gum SSer== 
fatttag, an »eld^em ber SDi^contirenbe t)on jenem fid^ feine 
anklage tüieber erfefeen lägt* %äx bie 3tt>ifc^^«3^it t)on htm 
Slugenbticf beö ©iöcontiren^ bi^ gum Sfugenbtid beö \ä)lxtp 
Ud^en Eingang« muffen natürliciö bem 5lu«Iegcr beö ®etbe^ bie 
3infen vergütet iioerben* @r gal^It alfo bem S^ud^fabrifanten 
für ben SBet^fel auf ben S^ud^l^änbler ben fpäter fäüigen 
Setrag unter 2lbgug ber 3i"f^^/ ^etd^e t)om 2:age be^ Ueber^* 
trag^.bi^ gum 2^age be^ SSerfaß^ eine entfpred^enbe <Summc, 
xomn fie ausgeliehen mürbe, eintrüge,**) 

*) 3wttöd^jl tt)trb ^ier an ben SBed^fel oon löngcret SBcrfallscit 
Qthatiit; bod^ bet^eiügen {l(^ an berfelben Sirlfamleit aud^ bie lurg« 
fäfitgen 2Bc(^fcI onfe Sntanb unb bie Scd^fcl auf« 2(u8lanb. 

**) 2)cr ®i«conteur genießt bei biefem ©cfd^äft ben ^ort^cil eine« 
Weinen ^infcöginfe«. Senn er einen ©rcimonotmcd^fet öon 500 Wlaxt 
gu 4 $rocent biöcontirt, fo gibt er bem ^efifecr beö Söed^fetö nur 
495a»Qrf. gürbiefc 495 2Rart fajflrt er nod^ brei 2«onaten 500 3»arf 
ein. Sielte er aber o^ne 3Jotau8abgug ber S^nfen 495 iWarf auf 
brci SWonote an«, fo befömc er bei Verfaß ber gorberung ^u 4 ^rocent 
nur 499 3Karf 95 ^f. — gür fold^e, toetdje nur biSconttren, ol^ne btc 
SSßedifcI wicber abzugeben, mad^t ba« bei großen Gummen tttoa^ au«. 
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3Bcr ift nun berjienige, toeld^er tiefen ®ienft be^ SDiö* 
conttrcn« leiftet? ©er ftc^t attejcit ba mit pfftgem ®etb, 
um bcn ©efd^äft^Ieuten il^re in SBed^felform gebtad^ten gor* 
berungcn in S3aar ju öemanbeln? @ö ift Kar, bag, um 
ba« tttögli^ gu matten, in ber SSerfel^r^ttjett eine klaffe öon 
^ßcrfonen befte^en mu|, bereu S3ebürfni6 gerabe nad^ ber 
umgelcl^rten 9?i(i^tung gel^t. J)ic ®efd^äft«teute tooüeu mä) 
nid^t fäöige gorberungen unter SJorau^abjug ber 3i"f^w P 
baarem @e(be mad^en; bamtt il^nen biefe« SSertangen erfüßt 
»erbe, muffen anbere 8eute ba fein, toeld^e toünfd^en, baare« 
®etb gegen 3i«^^^^9ötiitt9 ^"f ^i"^ ^tiU öorjuftreden* 

®oI^er 8eute gibt e« jttjar in einem cultiüirten Sanbe 

üicle, aber bie tpenigften finb in ber Sage, bem SOSunf^e 

bc« 933ed^fetbefifeerö ju entfpre^eu. 5Der grbgere 3::^eit ber* 

icntgen, toetd^e mel^r Kapital beftfeen aU fie gum eigenen 

©cf^äft^betrieb braud^en, motten baffelbe auf längere 

3eit auöleil^en, um t)on ben 3itifctt i^ren Unterhalt ju be* 

ftreiten ober neue Sapitalien gu bltben» ®ie finb burd^auö 

nld^t barauf au^, atte jtoei ober brei STOonate, ober gar — bei 

naml^aftem Äopital — atte paar 3:age nad^ neuen ©laubigem 

au^gugel^en unb ebenfo oft f&ttige gorberungen einjulaffiren. 

Um ba« t^un jU fönnen ober t^un gu »oflen, müften fie 

bie Slu^Ieil^ung i^rer entbel^rlir^en Kapitalien mit atten 

ficnntniffen unb atten Sinrid^tungen eine« befonbern ®e^ 

fd^äft« betreiben» Unb ba« gerabe tootten fie nid^t. ®ie 

finb aud^ nid^t in ber Sage, bie 3ö^Iung«fäl^igfeit jieber 

SBed^felunterfd^rift ju prüfen; fie tootten il^rcm anberweitigen 

39eruf«gefd^äft na^gel^en (bie 3^^! ^^^ bloßen 9tentner ift 

— namentlid^ in ÜDeutfd^Ianb — öerf^winbenb Hein); fie 

tool^nen an Orten, in benen gar feine SBec^fel tjorfommen; 
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!urj, fic ntad^cn üerjin^tici^c Einlagen auf bte ^rt, n)el(^e 
l^eutc jebe ^ö^in üerftcl^t: fie faufen fid^ ein gin^tragenbcö 
bffcntltci^e« Rapier, tjon bem fie nur jiebe^ l^albe 3al^r t^ren 
ßoupou abjufd^neiben l^aben* ®ibt e« bod^ t)on ber l^öc^ften 
©taat^genoalt biö gum berliner 5{quariunt, nic^t gu reben 
t)on gal^tlofen Seipierbrauereien auf 5lctien, fo ungä^üge 
©elegenl^eiten, ®elb in btefer ÜKanier angulegen ober ju 
vertieren, bag fein Sebfirfnig unbefriebigt gu bleiben ®e^ 
fa^r läuft*) 

9luf ba« ÜDiScontiren t)on 2Bed^fetn toerben fid^ bentnad^ 
nur folc^e ^erfonen tjerlegen, xotl6)t entttjeber i^ren eigent^ 
tid^en Seruf barau« mad^en, ober tocld^e ein ^auptgefd^ftft 
betreiben, ba^ il^nen erlaubt, ba« S)i^contiren mit äffen 
nötl^igen Äenntniffen jtnb Oefd^äftöeinrid^tungen aU Sieben*' 
gefd^äft gu fül^ren, toä^renb fie glcid^gcitig ein 3ntereffc 
baran l^aben, biefe 5lrt t)on ©elbanlage Jeber anbern öor*^ 
gugie^en. 

Söir »offen öorerft üon benjicnigen abfeilen, toeld^e einen 
eigenen ©eruf auö bem S5i«contiren mad^en, nämli^ öon 
bcn ©anlanftalten öerfd^iebener 2lrt. 211« Stebengefd^öft loirb 
bie ©ad^e t)on folc^en grbfern Unternel^mungen betrieben, 
tt)erd^en täglid^ grogc einnahmen unb ausgaben t)on ab* 
tücd^felnbem belauf üorlommen, loeld^e bemgemäg barauf 
angenoiefen finb, 3:ag für 2^ag rafd^ i^rc Pffigen ®tU 
ber auf 3^^f^^ angulegen, aber auc^ anbererfeit^ nac^ 
S^ageöbebürfniß felbft bic l^ereingenommenen SBed^fet noieber 



*) 2)o6 e8 noä) ötclc onbcre ältere Strien ber ©elbantoge gibt, 
\vk SBepö öon ©runbftüden , 2)arteil^en auf ©D))ot^efen, öerftcl^t ftd^ 
öon felbft; bod^ fann bcrgleirfien l^ier als ^flebcnfad^e bel^anbclt iperben. 
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gu ®elbc ju mad^cn, inbcm fic faiefelben an anbcrc ÜDiö^ 

Contanten toclter obtrctcn. SBcr ®clb auf furjc ^txt bc*» 

ttjeglid) unb ücrjtnötid^ anlegen toiö, ift auf baö ©i^contircn 

üon SSBe^fcIn l^ingelioiefcn. ©örfcnj^apiere, aud^ bie beftcn, 

eignen fic^ fd^on beöl^alb nid^t für feinen 3^^*/ ^^W aud^ 

bic folibcften im greife t&gli^ fd^ttjanlen unb er beim 

SiBieberöcrfauf am ^reiö mel^r einbüßen fann aU bie jtDifd^en^^ 

jeitUiJ^ jugetommenen S^^\^^ au^mad^en. 3n ber gef^il^ 

bertcn Sage finb groge ©efeßfd^aften, ^auptfäd^üd^ ßifen^ 

bahnen, SScrfid^erungöanftalten u. bgl. Slber i^re fd^toebenben 

aWittel mürben lange nid^t auöreid^en, um aüe SBe^fet auf^ 

iunel^men, toeld^e au^ bem ©efammtumf^Iag aßer großen 

unb fleinen ©efd^öfte täglich entftel^en. SDiefer 5lufgabe @t^ 

nüge ju leiften, bebarf eö fold^er Oefd^äfte, »eld^e berufö^ 

mägig il^re Äraft ganj ober tl^eitoeife barauf tjerlegen, 

SOSed^fel t)or 9Serfaö unter Slbjug ber 3iwfen etngutl^un. So 

finb bie« eben bic SSanfpufer in il^rcn Derfd^iebenen W>^ 

ftufungen öon bem ffeinen ®elbtt)ed^«ler einer ?ßrot)injiaIftabt 

t)ierten 9tange« bi« aufwärt« ju ben großen Oelbinftituten 

auf Stctien, toeld^e in ben 3WitteIpunften be« ^anbete fiften* 

» T)abei ift jeboc^ gu bebenlen, ba§ t)on taufenb ©efd^äften, 

n>eld^e ba« ÜDi^contiren t)on SBed^fetn gu il^rem Seruf mad^en^ 

999 nid^t im ©tanbe toären, barin eine lol^nenbe 2:^ätigfeit 

ju finben, wenn fie fid^ barauf bef darauf ten, mit i^rem 

©tammfapital ju arbeiten. ^Jiel^men toir an, bie ÜDur^* 

f(^nitt«jeit ber SBed^fet, toeld^e ein Sanfier bi«contirt, to&tt 

itod äßonate, fo wirb er fein Sa^jital fed^«mal im 3a^r 

umfd^Iagen. Senn er babei — oorau^gcfefet gute lauf* 

männifd^e 3Sorfid^t — ein 3a^r in« anbere 4:% ^rocent 

3infen ma^t, fo ift ba« fd^on mel^r angenommen a(« bie 
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gtfal^rung anjuncl^men bercdjtigt 5Wun lä&t er fid^ auger 
btefen S^n\m m6) noti^ eine fogenannte Eommtffion öer== 
guten, bie toir gu V^ ^tocent ebenfafi^ l^odi anfd|Iagen. ©et 
fed^^ Umfd^lägen maä)t ba^ nod^mate 1 % ^rocent int Saift^ 
guj'antmen 6 ^rocent SRed^net man baüon ab bie ©efd^äft^^ 
unfoflen unb baö ©efd^Sftörifico (benn aud^ ber SSorfid^tigfte 
ttjirb gutoeiten einen SJerluft crleiben), fo ergibt fid^, bat 
er fd^ttjerüd^ im blofen $Di«contogcf(^äft 5 ^rocent int 3al^r 
auö feinem Äa^itat fd^Iagcn würbe, ©r tPäre ein 9iarr, 
njenn er fid^ biefem (Srtrag ju Siebe mit ©efd^äftöforgen, 
mit Sorrefponbenjen unb ©epifen plagen, an Sureauftunben: 
binben tooöte. @r tl^äte öiet beffer, fein Äa^xital in ein 
rentable« §auö ober ©runbftüdC ober folibe« '^apkx ju 
ftedten unb fid^ enttoeber auf bie faule §aut gu legen ober 
feine S^l^&tigfeit, n)äl^renb er feine ^in^tn einfaffirt, p be* 
üebiger anberer 3lrbeit ol^ne Kapital gu t)erto)enben* (Sr mut 
alfo, 'nm mel^r gu öerbienen — gang mie ber Xud^fabrifant, 
mit bem wir naivere ©efanntfd^aft gemad^t l^aben — aud^ 
feine gorberungen cinlaffiren, betjor fie fäßig finb. 5Kur ba 
er ftet« anberer fieute SBed^fel in ber Srieftaf^e l^at unb 
aud^ felbft feine SBaarentJerfauft, gegen bie er eigene ffier^fel 
giel^en fönnte, fo fü^rt il^n auf biefe boppelte SJianier feine 
Betriebsart bagu l^in, ba| er bie üon A, B unb C bie 
öorige SBod^e eingetl^anen ffied^fel in biefer äBod^e x^iteber an 
D, E unb F abgibt ^toax öermel^rt er baburd^ nid^t feinen 
^inögetpinn, aber ieber neue Umfd^Iag bringt tl^m einen 
neuen S^ebenöerbienft, fei c« Don feiten beffen, bem er toieberum 
SBed^fet abnimmt, ober tjermöge einer anberweitigen Opera* 
tion, gu ber er ba« aM bem »ieberabgegebenen S33ec^fet 
gewonnene ®elb gebraucht. 
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2Bir ^ben eben gefe^cn: ber ©anfict gleidit bem Xuä)^ 
pnbler barin, baß er fünftig fäKigc gorberungcn öor SSer* 
fan löieber öerftlbcm, ba| er alfo mcl^r ate fein Äapitat 
einfach umfefeen mu§» Slbcr nid^t blo« er gleid^t il^m barin, 
er übertrifft i^ii unb beinahe alle ®efd)äft«artcn ber 3BeIt in ber 
5Rot]^tt)enbigfeit nnb folglid^ in ber ©etool^nl^eit be^ pnfigen 
Umfd^Iag^. äßan fbnnte il^n einem öäder öergleid^en, ber 
aße :paar STage feinen äRel^Iöorrat^ erneuert, inbem er ben 
ju ©rot gebadenen boar öerfauft unb baburd^ ju neuen 
ÜRctflanfd^affungen befähigt toirb. Sein ®efd|äft berul^t fo 
♦fel^r auf emig unb ftünblii^ erneutem ©tofftnedifef, xok baö 
be^ ©anüer^, benn toenn >r nid^t bie einzelne Operation 
mit geringem 5yiu^en madien Um, fo finb feine S)ienfte füv 
bie foliben ®efd)öfte unbrauchbar» 3n einem alten Sultur^ 
lanbe, in bem fid^ öiel Kapital angel^äuft l^at unb toeld^e« 
mit fapitalbefi^enben Säubern öerfel^rt unb concurrirt, fann 
auf bie ÜDauer feine gabril unb leine ®ro|^anbIung befte^en, 
toeld^e mit tl^euerem ®elbe arbeitet. SKan fann in groben 
3ügen annel^men, ba§ größere ®ett)erbe btefer 5Crt 10 ?ßro* 
Cent öom umlaufenben Kapital abtt)erfen muffen, um befte^en 
gu fönnen» SBie mir gefe^en l^aben, arbeiten fie jumeift tl^eit* 
toeifc mit eigenem, t^eilmeife öermbge ber SBedjfeloperation 
mit frembem SapitaL SBenn fie für te^tere^ me^r ate 6 ^ro^ 
Cent im Sal^r abgeben muffen, fo bleibt für fie, tt)eld|e bie 
Hrbeit unb ®efa^r ber gabrif ober ^anblung auf fid^ 
nel^men, nid)t 4, b* ^. ju menig übrig, ©anfbienfte muffen 
bemnadi lool^Ifeil fein, toenn fie einem groß entfalteten ®e*' 
toerbfleif bie Unterlage bilben foüen, b. ^. fie muffen bem 
^Banfier burd^ l^äufige SBieberfe^r etne^ fleinen ®ett)inn^ 
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lol^ncn. 5luc^ ift e^ mit ber SSeröietfälttgung be^ SSerfcl^r« 
unb bem Sluffd^tounge bcS Unternc^mung^gcifte^ ba^in gc^ 
fommen, ba^ bie öanfcontmiffionen gegen frühere ^cikn 
auf bie ^älfte unb bad SSiertl^eit einfdirunipften, fiejiel^ungö^' . 
toeife finb 3SerdietfäItiguttg unb 9luffd^tt)ung erft mögliti^ 
getoorben, feitbetn jene SSerminberung plo^griff. 3m 
Slnfang be^ Sal^r^unbert^ tüar eine öanfcommiffion itt 
laufenber 9ted^nung gu einem falben ?ßrocent ein ganj ge^ 
tt)5^nli(^er Slnfafe. §ier unb ba ejciftirt toot nod^ ein alte« 
e^rtDürbige« S9anf§au6, »eld^e« öon einer alten bemooften 
unb toal^rfdietnlic]^ ttxoa^ dergo<)ften Sunbfd^aft ein l^albe« 
?ßrocent auf jeben Umfafe begießt. 5lber fold^e tunben finb 
öierblätterige Kleeblätter, ober tua« nid^t feiten, aber fd|Iim^ 
mer ift, gefä^rltdie tunbcn* Diefen ®afe gal^It l^eute nur 
nodi eine ßrebito|3eration über ®ee, unb gtoar laum nad^ 
5lmerila; fie mu§ fcj^on bi« öataöia ober ^ongfong reid^en» 
§eute ift V4 ?ßrocent fd^on l^ol^e S9ered^nung, % ^rocent 
öiel pufiger, 1 per äßiüe nid^t feiten, unb e« gibt fogar 
eine betröd^tlid^e ^a\)t don ©anfgefd^aften, toel^e in getoiffen 
Operationen umfonft bebienen, toeil fie fid^ mit aöerl^anb 
Keinen 9lbfätten ©enüge fein laffen» JDarau« entnel^me man, 
mit meld^er öerje^renben ©efd^toinbigleit fie ju arbeiten an- 
Beriefen finb. 

SBer alfo einen toefentlid^en S^l^eil feine« öeruf« in bie 
S)i«contirung üon SBed^feln öerlegt, ber muf ebenfo barauf 
bebad&t fein, biefelben jiebergeit »ieber öerfilbem gu fbnnen; 
bie« SBieberöerfilbern nennt man 9tebi«contircn* 2111c 
®efd^ft«Ieute, weld^e^en ®elbt)er!e§r ber SBelt vermitteln, 
fd^Iiegen unb beginnen il^r SlagetDerl mit bem S3IidC in bie 
SBed^felbrieftafd^e, au« ber aüein fie bie ginfid^t fd^bpfen. 
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ha% fie beut barauf folgcnbcn Slage mit JRul^e ctitgcgen^^ 
gelten fbirnen* 

Äeitte 3^^^ J^ verlieren, b. ^. feine öaarmitttel milbig 

liegen ju laffen, barauf berul^t ba^ unenblid^e ?ßrobuctiou6^ 

gel^eitnnig uuferer ^üt Uut auf ber einen ©eite beut 3itt^*' 

öerlufte ju entgelten, auf ber anbem ©eite ftet^ parate 

SWittel gu l^aben, legt fid^ ber ©elbderuiittler, b* 1^* ber 

©anficr, laufenbe SBcd^fel ju, unb ber ©pradigebraudi nennt 

f otdje aSBe^fet felbft ,,T)i^conto", obtool bie^ SBort urfprünglit]^ 

nur bcn öorau^ abgezogenen 3^«^ bebeutet unb auti^ ^eute 

nodi biefen @inn neben jienent bel^alten l^at» 3Kan fagt 

ebenfo oft: „ÜDi^conto ftel^t in ^J^anffurt 3 ^ßrocent", 

toie man fagt: „®iefe gimta nimmt (b. f), fauft) ober gibt 

(b. i). üerfauft) ©iöconto", gleid|bebeutenb mit: ju biöcon^ 

tirenbe SBedifeL 9Kan fagt aud^: ÜDi^contomäfter für ben 

SSermittler jtoifi^en ben beiben Parteien, xotläjt einen fold^en 

SBedöfcIumfa^ mad^en. 

5110 ba^ ©eutfd^e $Rei(^ nad^ SSorgang ber preu^ifd^en 
3Konarcf|ie befd^Io^, einen Srieg^fd^a^ in baarem ®elbe 
nieberjulegen, öertangten öiele ©efd^äftöleute, entfe^t öon 
bem ®eban!en an eine bergeftalt brad^fiegenbe ©umme, man 
foöe fid| begnügen, biefelbe in ©iöconto angufd^affen unb 
ftet« JU erneuem. ÜDa^ $Reid| l^at au« fe^r guten ©rflnben 
biefen SSorfd^Iag öertoorfen. ÜDa^ er aber nid^t gerabegu 
tl^örii^t toar, ift unter anberm au6 ber S^^atfadie gu ent^ 
neljmen, baf im belgifdien ©enat gelegentlid^ eine« Sdanh 
gefe^e« üon ma^gebenber ©teüe au« gefagt tourbe: bie 
S9anl muffe einen S^l^eil be« öffentlid^en ©d^a^e«, ben 
fie öertoaltet, ettoa 30—40 SRittionen granfen, für 
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trieg^fäUc mm ttid^t in Saar, bod^ in laufcnben 
SBcd^feln auf^ Slu^tanb*) bett)al^ren. 

35icfer 9luöf^)ru^ liefert einen ©eleg me^r für bie Wx^ 
nannte, baß ber laufenbe SBwi^fel, ber fogenannte 5Di^^ 
conto, a(ö bie ©rnnbfornt ber SSeranlagung in aüen bett=^ 
jenigen gäüen angcfe^en tt)irb, in toeld^en baö ®ebot, 3^^^^ 
öerlufte gn öermeiben, mit bent ®ebot, ftetö bereite bittet 
jur §anb jn l^aben, gnfamnientrifft. ÜDieö ®ebot bcftel^t 
aber für bie meiften großen ©ef^äfte, befonbcr^ jiebod^ für 
ba^ ©anfgefd^äft, toeld^e^ unaufl^brlid^ bernfcn ift, ®dh^ 
bienfte gu leiften nnb barum and| ©elbbienfte in 3lnfpru(3& 
jn nehmen — e^ fei benn, baß eö in fid^ felbft §ülf«quellen 
an ftet^ gufließenben S^aarmitteln befifee, ergiebig genug, 
um aöen 3lnforberungen ju genügen. S« fpringt aber in 
bie Singen, baß eingetne girmen unb fetbft größere ^apitaU 
gefd^äfte nid^t leidet über fo unbegrengte 50iittel öerfügen, 
unb tijenn fie e^ tl^un, biefelben nid^t berurt^eiten tt)erben, 
bor!ommenbenfaK6 unfrud)tbar auf ben S9ebarf beö ^ubli== 
tnm^ gu toarten. @^ gibt SBeltfirmen, toie namentlid^ bie 
$Rot^f^iIb'fd|en C^ftufer, toeldie jia^rau^ jal^rein in ben meiften 
Reiten ÜDi^conto nefjmen unb nie "Di^conto geben; aber aud^ 
fie betreiben jene^ ®efrf|äft nur beiläufig, bienen ben 53e^ 
bürfniffen beö ®elbmarfte6 lebigKd^ nad| perfbnüd^en 9?fidf^ 
fidE)ten unb fbnnen il^m niemals ba6 genügenbe 50iaß öon 
SSerläßlid^feit bieten* S)a^ ®Ieid)e gilt öon alten großen 
©anfgefd)öften auf 3lctien. 

5yfun aber bebarf, toie mir gefeiten l^aben, in ber Äette 



*) Slufö 3tuglanb, um lüd^t in frittfd^tn Seiten bcm tnlänbifd}cn 
Saarbebürfnig Soncurrcna gu mad^cn. 
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t)cr ®db=^, ficgtcl^ung^tüeife ber SBcd^fcIoperationen in auf^ 
ftciflcnbcr Sinie öom Älcinfrämer an 6i6 gum großen ©anlicr 
immer einer be^ anbcrn. 3lu« biefem ®runbe bcrlangt ber 
glatte, ungeftörte, fidlere SSerlauf be« ©efammtgetriebe^, ba§ 
in lefeter Snftang ein gemeinfamer gnöerfäffiger §interl^alt 
ba fei, anf meldten aud^ bie grbfern ©löcontonel^nier »ieber 
^äl^Ien fönnen, nm il^rerfeit^ ben Meinem il^re Dienfte jn 
leiften n. f. to. 

IDiefe 5Jiot^tt)enbigfeit fül^rte gur (Sinrid^tnng [ofd^er 
Snftltnte, »etd^e \xä) im größten SKalftabe biefer Slufgabe 
n)ibmen nnb il^ren SBir!ungöfrei^ meiftenö anf ganje Sänber»* 
gebiete erftreden» ©o entftanb bie S3anf öon granfreiti^, 
eine ber größten nnb öoüfommenften, toeldie je.ejiftirt l^aben» 
@ie trat nnter bem Sonfniat an bie ©teße einer „ÜDiö^ 
contofaffe" (Caisse d'escompte), nnb im 3al^re 1848 
toiebernm bilbete fid^ abtt)ärtö öon il^r an6 ben ©ebürfniffen 
ber SSermitteInng l^eran^ eine nene gro^e Diöcontiranftaft, 
bo« „Comptoir d'escompte", toeld^e^ aU öinbeglieb 
gttifd^en biefer für getoiffe IDienfte gn grof getoorbenen S3anf 
atnb bem ^nblifnm ÜDi^contiren^ l^alber cingefd^oben »nrbe» 

SBir nähern nn« jiefet bem 3^^!^ aügemeinöerftänbfid^ 
barjnfteßen, »etd^e^ bie ©ienftleiftnngen ber großen 8anbe^* 
fianlen finb, nm f^jäter baran^ gn fd^Iief en, toie fie befd^affen 
fein muffen, bamit fie einerfeit^ il^rer ©eftimmnng ent* 
f|3red^en, anbererfeit^ bie mit i^rer aufgäbe üerbnnbenen 
©efal^ren öermeiben. 
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$anf ntd^t ju tierbie^feln mit Sörfe. 

Seöor toir jiebod^ gu btcfcr Leitern Slu^einanberfefeung 
((^reiten, ßcjtcmt c« fidE), l^ier eine S9emerlung bon aöfle=* 
meiner 5Watur etnjufled^ten. ffienn l^eute don Spanien itfcb 
öanftoefen bie SRebe fommt, fo fteigt fofort in ber nteiften 
äßenfdien Sopf bie ganje ©ebanfenreil^e auf, mläjt il^ncn 
ba^ S9örfenfpiel, ba« ©rünbertl^um, ben l^atebrecä^enbcn 
©d^tt)inbel, ia^ gügeHof^ 9lbenteuer, lurg atte 2lu«f(^tt)eifun* 
gen be« ^aplerderfe^r« öor 9lugen fü^rt Dieö S3ilb er* 
füüt ben ©inn mit Abneigung unb 3D?i«trauen; er rid^tct 
ftd^ t)or attem auf SSertl^eibigung unb gibt fid^ bem ©efü^t 
pxü^, ba^, jie me^r biefe6 Sanftnefen bom ®efefe eingeengt 
merbe, befto beffer für bie ©efunbl^eit öon ^anbel unb 
'©anbei. 3ft aber im SSorauöge^enben eine ber SBa^rl^eit 
entfpredienbe ©arfteüung ber SSerl^ältniffe gtuifd^en bem ®c^ 
fd^äftöleben unb ben Sanfoperationen gegeben »orben — 
unb ieber ©ad^funbige toirb bie6 ol^ne 9Kil^e einräumen — 
fo toirb aud^ jiene^ SSorurt^eil einer entgegengefefeten 5luf«= 
faffung ^lafe mad^en. ÜKan toirb fid| übergeugen, ba| bie 
!3DienftIeiftungen be« eigenttid^en öanlbetriebö für ben ganjen 
©taub be^ l^eutigen ^Irbeit«** unb Srmerb^Iebenö gu ben 
unterften unb unentbel^rlid^ften ©runblagen gel^ören^ ba§ 
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f ojufagcn leine 9Kü^Ie mal^Ien fönnte ol^ne ben gleid^jeittgen 

®ang be« grofen 9täberti)erf6, meld^e^ ben Um[d^Iag ber 

(grjeugniffe öon §anb ju §anb in bem be[c^Ieunigten ^tiU 

ma^ ermbgli^t, bem aKein bie unenblic^e SSerbielfaitigung 

ber getoerblid^en S^^ötigfeit unferer 2^age öerbanlt toirb» 

®cI6ft im wilbeften 3al^re geübten bie improöifirten öbrfcn* 

tt)ett]§e nur mä) §unberten bon 2Kiüionenj aber fclbft in 

Salären be^ 9iücffd^Iag^ jäl^Ien bie in SBed^feln umgefefeten 

©eträge na^ Jaufcnben öon 9Bittionen» 3m Saläre 1873 

betrug bie SBed^felftcmpelfteuer be^ beutfd^en SReid^« 2,616000 

Xfflx.; ba bie ©teuer ein ^albeö dom S^aufenb erl^cbt, fo 

noeift bie^ eine 5Cu^fteüung öon SBei^feln im 53etrage bon 

minbeften^ 5,232,000000 J^Irn. nad^. öcbenft man, ba§ 

bei feiner 5lbgabe t)ieKeid|t fo üiel ^intergogen toirb, toie bei 

bicfer, fo fann man mit ©emi^löeit annehmen, bag im ge^ 

nannten 3a]^re ber beutfd^e Raubet toeit über 5 50iiüiarben 

STl^Ir. S5Je(^feI berbraudit ^at, b. f). brei unb breibiertel mat 

me^r alö bie fofoffale S?rieg«entfd^äbigung betrug» "Der 

Umfafe allein ber ^reu^ifc^en S^anf an SBedifeln auf^ 3n^ 

lanb beUef fid^ im 3a^re 1873 auf 1927 aJüttionen X^Ir, 

©agegen nad^ einer öon einem gad^blatte gegebenen 3ufammen^ 

ftcttung betrug im 3a^re 1873 bie ©efammtfumme ber in 

©eutfd^fanb lo^gelaffenen Rapiere 375 2ßiöionen Xfjlx., 

b. l). nur ben öierjel^nten 2^^eit ber gefc^affenen SBed^fel» 

^a6) ben neueften eingaben fteüt fid^ für ha^ 3a^r beö 

9Kldfgang6 1874 ber Slbftanb nod^ biet ftärfer bar. gigu* 

riren in ben ertt)ä^nten S^^cxn ani) fold^e SBed^fel, welche 

belauf« Sbrfenoperationen au^gef^rieben »urben, fo bilben 

biefe bod^ einen berfd|tt)inbenb Keinen J^eil ©enn, um 

bie^ ^ier fid^ unmittelbar anfd^Iie^enbe 2Koment ^eröorju* 
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f)thm: bte großen ©anfen (tpcld^c allein bicfen Flamen ücr:- 
bicnen, tote bte großen ©taaten aüetn ben Flamen ©taat 
öerbienen), toeld^e aüein bei rid^tig organifirtent SSerfel^rö^ 
toefcn übrigbleiben, beobaij^ten atö too^Ibetoußten unb burd^* 
toeg für rid^tig anerfannten ©runbfa^: baß, fobalb i^re 
ÜDienfte über ©ebül^r in Sinf^jrnti^ genommen toerben, ftc 
i^re Seiftnngen gnnäi^ft auf Soften aüer Operationen, bie 
naä) 53örfenluft riechen, einfd)rän!en unb i^re ÜDi^con* 
tirungen mit SSorliebe gu ©unften berjenigen ffied^fel auf*= 
rcd^t erl^alten, toeld^e au« bem regelmäßigen unb natürlid^en 
©ebarf be« ©aarenl^anbete entfpringen. S5ei aütn Ärifcn, 
toeld^e nid^t bur(^ bloßen aWetaüabfluß, fonbem burc^ 
fdltoinbell^afte Uebertreibungen hervorgerufen tourbeit, ^aben 
bie großen ®anlen Suropa« e« biet betoäl^rter gefnnben, 
ba« an« fictiüen Umfäfeen l^eroorgegangene Rapier gurüd^ 
jutoeifen unb ba« au« reeüen entftanbene aufgunel^men, al« 
burdi enblofe grl^bl^ung be« 3i"^fw6^^ ben gefnnben SSer^ 
fe^r gugleid^ mit bem ungefunben gu treffen. 

ÜDeutlic^er al« burd^ bie« SSerfal^ren lann toof ni(!^t 
betoiefen toerben, baß bie Saufen für ben ernften, folibcn, 
öbtferernäl^renben Raubet ba finb, baß er pe unb fte il^n 
nid^t entbel^ren !bnnen. i5^eilid^ finb 53anlen mi«braud^t 
toorben, um öbrfenfpiel gu treiben; freilid^ l^at man Saufen 
„gegrünbet", um SKaterial für S55rfenfpiel ju f^affcn; 
aüein e« toaren ba« niemal« Saufen im toirt^fd^aftlid^en 
©inne bc« SBorte«, e« toaren nic^t foldie, toetd^e fünftig im 
5Deutfd|en 9?eid^e ejciftiren foüen, unb alle mi«bräu(^Iid^ ge^ 
fd^affenen unb au«genufeten Saufen öerfd^toinben in i^rcr 
Sebcutung für ba« (Srtoerb«teben, öerglit^en ju ber großen 
emäl^renben Xl^ätlgfeit ber großen Saufen* Sie ganje S5rfe 
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lönnte ^eute für immer öon ber (Srboberfläd^c öertilgt »er* 
bcn, bie Sanfen toürben ni^t minber tpid&tig, nüfelii^, gro§^ 
artig beftel^en bleiben; unb umgefe^rt, toenn bie öanfen aße 
üerfd^toönben, fbnnte \^Qi^ S55r[enfpiel forttDUd^ern. ©eibe 
berül^ren wol einanber, aber bebingen einanber burd^auö 
nid^t/ ÜDie SBeti^fefbbrfe ift nur räumlid^, unb faum ba$ 
no(^, berbunben mit ber Sffectenbbrfe, fie l^at fo tnenig mit 
il^r gu tl^un, tnie baö ©etreibe^^ ober SBottgefd^äft» 

ß^ toar nbtl^ig, biefe 9lbf(^toeifung ^ier einjufd^aften, 
um ben rid^tigen ©tanb^punft für bie weitere S9e^anblung 
unfern ©egenftanbe^ ju gett)innen. 5Der S^ugenbbünfel ber 
einen, bie S0ii6gunft ber anbern, bie tool^Ifeile ®<}ottIuft, 
baö 5IKi^trauen, beffen frud^tbarfter -©oben bie Unfenntnig 
ift, madien fi^ nur gar gu gern bie 5lrbeit leidet, inbem fie 
mit einigen üeräd^tlid^en ©tid^tobrtern über eine ®ad^e ab* 
fpreifien ober l^inau^ge^en.*) 

©urd^bringen xoxx un6 alfo üon bem ganjen Srnft be^ 
©egenftanbe^. (Sine fatfd^e Sanfpolitif, meldte ba^ toa^re 
Sanlwefen in feinem ©ebeil^en mit ©efal^r bebro^te, tt)ürbe 
feine ®d^id^te ber ©efeüfd^aft, man fann fagen fein einjige« 
aRitglieb berfetben in il^ren jerft'örenben SBirfungen öer* 
fd^onen! 

*) Sir erinnern übrigens int Vorbeigehen an bie ^^^uXit" 
S)clt<j'fd^en Votföbonfen, xotl^t im Keinen baö (Sbenbitb ber großen 
©anfen fmb, tuenn aud^ mit ftarfen" 3Äobtflcationen , njtc fic bie 
S3cfonber]^ett ber ©attung erl^eiftj^t 
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2)tc B^irffi^tnl^«/ t^J^e Sebeutung nnb 
IRc^tfertigung* 

Seigren tPir nunmcl^r gut ^auptfad^c jurüd, fo l^aben 
ti)ir unö 3u erinnern, ba| ba^ !J)i^contirung^gefd|aft in 
Icfeter Snftang einer großen, fidlem JRüdwanb bebarf, einer 
fold^cn, bie auf fid^ felbft ftel^t unb nici^t mc^r barauf ange* 
toiefen ift, fid^ mieber auf bieUnterftü^ung anberer ju öerlaffem 
5ßad^ beut frül^er ertäuterten 5lu6bru(f l^eigt bieö: hinter 
aüen S5an!l^äufem, tot^t ÜDiöconto geben unb nel^men, mu^ 
eine ©auf [teilen, toeld^e nur ÜDiöconto nimntt, tueld^e nid^t 
rebt^contirt 2Kit Unrecht bal^er öertueifen bie SKotiüe 
be« S9anfgefe|entti)urf« bie ©anlen auf« SRebi^contiren unb 
erbüden bereu toa^ren ffleruf im 5Cufnel^nien öergin^fid^er 
ÜDarle^en. Seine ber großen europäifd^en öanlen rebi«^ 
contirt, feine nimmt aud^ anber« att in gemlffen 5lu6nal^m^* 
üerl^äftniffen öerjin^Iid^e ÜDepofiten an (öom ©taat, öon 
großen Äörperfc^aftcn, 3RünbeIgeIber auf lange ^üt), unb 
ba« au6 guten ©rünben. 

SBie fteüen e6 folc^e §au|3tbanlen an, um aüen m^ 
nüttftigen Slnfprüd^en getoac^fen gu fein? 3n gettiffen 3ritett 
unb ©ebieten »urbe bie ^ebingung erffiöt bloö burd^ M 
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3ufanintentragcn ungctDöl&nlic^ groger Sa^jitalmittcl, mitist 
fid^ ba« ÜDi^conttrung^gcfd^äft gur 5lufgabc mad^ten. ÜDic 
Slufgabc tpurbe fogufagcn auf mcd^atiifd^e SBcife geföft. 
©0 entftanben unb arbeiteten, fo arbeiten noc^ l^eute eine 
ängal^I öanlen, toüä)t man jie nad^ il^rent §auptgef(j^äft«^ 
gttjetge balb a(« ®iro^, batb ate Depofiten*, ba(b al« ÜDiöconto* 
banfen bejeid^net. 

Slber neben unb über biefen getoal^ren toir in aüen Sul* 
turtönbern eine burd^au« öerfd^iebene ©attung öon Saufen, 
bereu ^üff^quetten nic^t tDefentfid^ in beut öon i^nen gu* 
fautmengebrad^ten ober entüel^enen Sa|3ital befte^en, fonbern 
in einem anberu Betriebsmittel, todift^ man flöten ober 
3cttel nennt, toonad^ fie felbft 5Woten* ober 3^ttel* 
banfen l^eißen. Unb fragen toir, toeld^eS tl^atfäd^Iic^ im 
iDO^torgauifirten SSerfe^r^toefen bie Urfad^e beö Seftel^enö 
biefer 9luftalten ift, fo finben ttir bie Sbfung in bem bereits 
©efagten vorbereitet* üDie 5luSgabe öon 5Woten ift ein toirf* 
famereS, fid^crereS SÄittel, ben ÜDiScontirungSbebürfniffeu beS 
©etoerbslebens unter allen UmftSnben gu genügen, ate 
bie bloge ©ereitf^aft öon Kapital in gorm öon baarem 
®elbe. S)ie 9ioten fbunen leidster befd^afft toerben als baS 
baare ®elb, il^r (Sntftel^en unb SSerfd^toinben berul^t auf 
einem elaftifd^crn ?ßrincip ats bie ^erbeil^olung, Prägung 
unb ®efeitigung üon SKetaü („Srebit gel^t über Saargelb ")/ 
unb ti)ie bie (Slafticitöt beS Dampfes bie Trägerin ber 
moberuen Önbuftrie ift, f o ift bie glafticität berSanf^ 
note bie Slrägerin bes mobernen §anbels, beS unentbel^r* 
lid^en SrgängerS ber Snbuftrie. 

üDod^ loie fo fbunen 3ettel bie ©teüe beS ®eIbeS öer«^ 
reten? 3Kan fönnte einfad^ antworten mit bem famofen 
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®afe au6 bcr 8ogi!: ,,S)aö üDtng ift, folgüd^ fann c« aut^ 
fein!" Slber jum ^\otd unfcrcr Untcrfuc^ung muffen tt)ir 
bod^ ein ttenig tuiffen, toarunt e^ fo fein !ann, bag g» 39. 
I^eutjutagc in gang "iDentfcä^tanb jeber 25er!äufer einer SBaarc 
biefelbe mit SSergnügen an«Iiefert, »enn il^m bei; ^rei« in 
3etteln begafft toirb, auf toeld^en bie Unterfti^rift ber ?ßreu:* 
§ifd^en 53anl fte^t SSielleid^t finb bem geneigten Sefet f^on 
öiele S^aufenbe don Sll^alern in folgen ^ttttln burr§ bie 
§anb gegangen, unb fo fel^r ift er in bie ©id^erl^eit einge^ 
lebt, biefe ate gleid^bebeutcnb mit Hingenbem (Silber unb 
®o(b gu ad^ten, bag er fid^ nod^ nic^t ein eingige^ mal bie 
2Kü^e genommen l^at, nad^gufel^en, tta« eigentliti^ barauf 
gebrudt ftel^t. SBiö er e« aber bie^mal t^un, fo wirb er 
fogleid^ l^inter ba^ ©el^eimnig biefer tounberbaren ^aft 
eine6 farbigen ©tüdeö Rapier lomnjen» T)ie SBorte tauten 
nämüdö fo: „günfunbgtoangig Sll^aler ga^It bie ^auptbanf* 
faffe in ®erlin o^ne 8egitimation«^)rüfung bem (Sinfieferer 
biefer ©anfnote." Unb ba unter bem ©ort „gal^It" l^icr 
bie eingige nad^ Sanbe^gefefe ben!bare ^af)lnni^axt, nämlit^ 
in Wingenber SDiünge, öerftanben ift, fo trägt ber 53efi|}cr 
be^ ^ttkü eine S^nitx^otmd in ber §anb, mitteW bereu 
er aügeit bie 25 flingenben Jl^aler ^erbeibefd^mbren !ann. 
üDie ©ad^e ^ört bamit auf rätl^fetl^aft gu fein; tta« aber 
ba^ SSBid^tigfte ift: pe fefet un6 fofort auf ben rid^tigen SBeg, 
gu |3rüfen, toie eine ©auf befd^affen fein mug, bamit i^re 
3ettel jenen ^anbtx beloirfen. !3Der Sle^t entpft, »ie »ir 
getefen ^aben, ein S^f)lvini&t>tx\)fxti)tn. „SSerfprec^en 
unb galten ift gtoeiertei", fagt ber SSoß^tti^. $ier gilt e« 
nun, ba^ aSerfpred^en unb Ratten einerlei fei» 35a« ift ber 
gange SBi^ be« Sanimefenö. Stttte SBei^^eit, bie über bie 
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Statur bcr SSantnotm, über 53anfgefefee unb öanlmefcn feit 
l^unbert Salären üeraapft tüorben ift, lommt fdöüefUc^ auf 
ben eitiiigenSafe l^inau^: „(Sine rechte öani ift bie, toeld^e 
unter aßen Umftänben il^r 9Serf^)red^en l^alten lann/' ßine 
®anl, bie biefer ©emipeit genügt, !ann nic^t^ ©5feö ftif^ 
ten — , man lann fie ru^ig getoäl^ren laffen. 5Jiur mu§ bie 
©ctöipeit eine ei^te fein, feine bfoö auf ^^antafic berul^enbe. 
g« war einmal ein fromme« (S^epaar, bem eö ^erjlic^ fd^ledit 
ging» Unter bem geringen §au6rat^ befanb fid| eine mef* 
fingene Sampe, n)eld)e an ber ©ede be« 3tomer« ^ing» 
S)cr 9Kann teufte, baf fie öon äßeffing fei» 3" f^^^^^ 
grau aber, bie unbebingte« SSertrauen in i^n l^atte, ^)flegte 
er, wenn bie ©orgen um ba6 Orot be6 nöd^ften 2^age« i^r 
Sil^ränen au6pre§ten, mit gottfeliger 9?u^e ^u fagen: „Siebe 
grau, belümmere bid^ nie^t, bie 8ampe ba oben ift öon 
®oIb, im äugerften gaüc lönnen mir bod^ bie« treuere Srb»» 
ftüd verlaufen/' $Die grau glaubte e«, trodnete il^re Xffx&^ 
ntn, unb ba auf irgenbeine Seife bod^ immer ba« S3rot be« 
fofgenben £age« in« §au« lam, fo ftarb enbti(^ bie grau, 
unb bie meffingene 8ampe ^atte bie fd^bnc il^r üom frommen 
(Sl^emanne gegebene SSeftimmung crfüüt, al« ^af)lmQ^t)tX' 
^pxtä^tn für ben Siot^faß ju bienen» SWand^e ©anfen er== 
füflen auf ä^nlid^e SBeife il^ren ©eruf; toenn fie aber, toe^» 
niger glücEIid^ toie jene« Sl^epaar, ben STag erleben, an bem 
bie 8ampe mirftid^ bie ?ßrobe befte^en foü, fo ftürgen fie 
ganje Sauber in« Ungificf» @oü bie ®ac^e mit redeten 
fingen juge^en, fo barf bie Sampe nie^t öon 50ieffing, fie 
mug öon ed^tem ©olbe fein, b» f). in unferm gaße: eine 
Sömt mu§ in fold^er SBeife mit flingcnber SUJünje t)erfel^en 
fein, ba§ fie ju jeber 3^it ^^^^ benen, toeldie benfbarer* 
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tueifc fic an i^r ^af)inni^t>tt\pxtti^m erinnern, SRebe fte^cn, 
bte öorgejeigten Sloten etnibfen lann. 

ÜDief e ©etoi^l^eit l^erjufteüen, gäbe e^ ein einfad^c^ äßittel : 
niemate ntel^r 3^**^ i" Umlauf fe^en, atö Kingenbe« ®ctb 
bal^eim im Saften liegt* Sleuerer ^dt l^aben toieber mand^e 
anfel^nlid^e 2Känner in ©eutfd^Ianb biefe ße^rc derWnbct; 
bod^ ftel^en fie t)or aßen !J)ingen mit ben lebenbigen "SJfaU 
fachen in SBiberfprui^. ß« gibt nämlii^, fo diefe Sanfcn 
anäf über bie SBeit ^in verbreitet finb, feine eingige S^ttcU 
bani, toeldie naä) biefem ©runbfafe gebilbet ttäre* SBo eine 
3ettelbanf ejiftirt, l^at unb übt fie ba« ^täjt, mel^r 3ettel 
au^jugeben, aW fie SKetaü im Saften l^at. @« fann ju^ 
fäüig einmal t)orfommen, bat 6eibe Saf)Un \x6) beden; aber 
biefe an fid^ feltenen gäöe finb nie beabfid^tigt, unb 
tt)enn fie eintreten, ein S^xä)m ungetoöl^nnd^er, meiftenö ge< 
ftörter SSerfe^r^öer^ältniffe. ®ett)i6 ift e« fd^on ein fe^r 
ftar!e6 3lrgument gegen eine Seigre, »enn in einer SBelt, in 
ber ^rajiö unb SBiffenfd^aft be« ©elbgetriebe^ fo au^gebilbet 
finb unb ju atten erbenflidien äßannidifaltigleiten tJ^ell^eit, 
9lnla| unb ®»)ielraum geben, eine — an fid^ burdfiau^ nld^t 
neue — Slnfd^auung niemals öom praftife^en geben befolgt 
toorben ift. g« gibt Saufen, toelc^e feine ^ttid ausgeben; 
aber feine Sauf, mlä)t fettet ausgibt, befd^rSnft fic^ grunb* 
feifeli^ auf bae SKag i^re« j[ett)eiligen aKetattt)orrat§«* 

©oüiel ift öon t)ornl^erein gett)i|: biejiettigen toeld^ejenc 
öefd^ränfung ^)rebigen, finb mit bem, toa« toir oben aU 
ben ^auptjwecf ber 3^ttelbanfen l^infteüten, nid)t einöer^ 
ftanben. 5Denn »eichen ©runb fbnnen fie überl^au|3t baffir 
anrufen, baß e^ 53anfnoten in ber Söelt geben fott? Offen^^ 
bar nur einen eingigen: ben ber med^anifd^en ©d^mere. ^a* 
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^icr tft leidster im @ttoiä)t aU ®otb ober ©ifbcr. Um 
(Selb In größerer OuantitSt bei fic^ ju tragen ober ju öer*^ 
\ä)iäm, finb bal^er Bettel angenel^mer aU ©öde öoü 3Äetatt. 
^anbeftc eö fic^ bti ber ©anffrage nnr nm biefe pl^^fifa* 
lif^e Sßal^rl^eit^ fo tt)öre mon mit ber ®ad^e balb jn @nbe^ 
atte^ Sopfbred^en märe öon Ueberflnß» SBlber biefe SQ3eiö§eit 
teibet, ti)ie ti)oI jebem ba« blof e ©efü^I fagt, baran, ba§ fie 
gu eittfati^ ift. ©otoenig ein 9Kenfc^, ber fid^ anf« ^ferb 
feftblnben läft, um nid^t l^eruntergufaüett, ein ^Reiter ift, \o^ 
menig ift eine 5ßotenbanf, »elc^e il^re Slotenau^gabe an iJ^ren 
55aaröorratl^ binbet, eine 5ßotenbanf, unb, um e^ gleid^ öor* 
»eg ju bemerfen, fo toit einem armen Zxop^, ber fic^ au^ 
^ngft auf 6 ^ferb binben liefe, bod^ nod^ öielfad^, ja me^r 
üU einem »a^ren 9teiter, ©elegenl^eit bliebe, mitfammt 
feinem ®aul ben ^aU gu bred^en, fo bliebe einer fold^en 
San! öielfad^ unb mel^r Gelegenheit, mitfammt il^ren Äunben 
bcn §ate gu bred^en, aU einer »irWid^en 5Wotenbant 

!Die änl^änger ber öotten ©aarbed ung machen folgenben 
— abermate einfad^en, b» fj. gu einfad^en — Serftanbe^^* 
f^Ing: ber ®runb für bie 3tu6gabe' einer ben SDJetaßöor* 
ratl^ überfteigenben 9lotenmenge fönne öom ©tanb^)unfte 
be« großen allgemeinen 3ntereffeö bod^ nur barin gefunben 
werben, ba§ biejenige Quantität an SEauf^mitteln (®elb), 
bereu ein 8anb überhaupt benötl^igt ift, t^eitoeife ttol^lfeiler 
burd^ bebrudtteö ^apitt beft^afft mürbe, ate burt^ 3Ketaß* 
SBenn ein 8anb gu feinem ®efd^äft6t)erlel^r 1000 aWißio* 
aien SKarf braucht unb 500 baoon au« Rapier mad^en 
fann, fo \paxt bie ®efammtl^eit beinal^e (nämlid^ blo« bie 
^o|3ier*= unb üDrudloften abgered^net) bie gangen 500 
aKiüionen» Da« ift fel^r fd|5n; aber oergleid^en mir ein^ 
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mal bcn 93ort^ciI bcr ®ad^c mit bcm 5Ra(J^t^cit! @tne 
©an!, btc ungcbedtc 9?otcn ausgibt, ift immer ber ©cfal^r 
au^gcfc^t, in gciDiffen f(j^h)cren 3^irtä^^ft^" ^^^ SJerfprcd^en 
nid^t l^attcn gu tonnen. 9?ertt)irfli(!^t \iä) bicf c ©cfal^r, fo bricht 
erfal^rnng^mälig grcnjcnlofcr 9?nin über ba^ ©anigebiet 
l^erein; §unberte öon Sjiftcnjen toerben t)erni(!^tet, S^aufenbe 
auf« tieffte erfd^üttert. SBeld^er ®ett)inn fielet jnr ^M^ 
gteid^ung fold^em @d^aben gegenüber? ©ie einmalige &^ 
fparnife öon etlid^en ^nnbert aWittionen, ober^ n)a« gtetd^* 
bebentenb, eine jäl^rlid^e 3*^^^^fP^^^i§ ^^n fagen tt)ir 5 
^rocent biefer aWiflionen. Sann bei einer 5Wation, bie jäl^r* 
tid^ aWifliarben für öffentli(!^e nnb inbiöibnefle ©ebürfniffe 
ausgibt, eine t)er^8Itni|mä|ig fo Keine ©rfpamif für bie 
©efal^r entfd|äbigen, baf jeittoeife fo groge« Ungtütf über 
fie lomme? 

3Benn biefe Slrt gu folgern rid|tig njfire, fo l^ötten bie 
©aarbecfung^fanatiler Uiäjit^ ©piel. @^ toäre bann aber 
and^ wol fd^tt)erlid| tt)o]^It)ertt)aIteten, l^od^entioidcftcn Sultur^ 
länbern eingefallen, fx6) im 8eben tro^ aHer grfa^rung ben 
©rnnbfa^ bcr öotten ©aarbctfung öom Seibe gu l^altcn. 
aSenbcn toir g* 39. nnfere ©tiefe auf ba^ getoerblid^ pd^ft* 
enttoldelte ber Sänber, anf gngtanb. ®eit bem 3al^rc 1844 
ift ber ^öd^fte ©etrag, toeldien bie ©anf üon gngfanb on 
ungebedten 5Woten ausgeben barf, 14 aWiflionen ^fb. @t 
Q^ ejriftiren neben i^r no(3^ eine Slngal^I ©anten in bem öer^ 
einigten fiönigreid^e. !Die ©cfammtau^gabe fämmtlit^cr 
^anpU unb 5ßebenbanlen an gebecften nnb ungebecften 5Wotcn 
belief [i6) beif^jleWtoeife in ber legten Slpritood^e 1872*) 



*) SBir nctjmcn um fo lieber bie un« flerabc gur $anb Itcgcnbe 
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auf tunb 44 SWiüionen ^fb. ©t ©cbcdt bnx6) ©aarüorrätl^ 
»atcn bat)on über 28 iDHttioncn ^fb. ®t !Dobci finb jicbod^ 
nid^t gerechnet bic SDIetaßJoorrätl^e ber cnglifc^cn ^riöat* unb 
Sletienbonfen (Joint Stock Banks), totlä)t x\)xtn Saartior- 
ratl^^ftatu^ nid^t ücröffcntl^cn/ 5lu^ flcgcbcnen 2lnl^att^^ 
\>untttn lann mon bcnfclben auf bcm atterfd^toäd^ften guf 
ju 2 aWißioncn $fb. ®t üeranfc^tagcn. ©o lämen tüir auf 
30 aWißionen baar gegcu 44 SKittioncn SRotcu, ober an uu^* 
gcbedten 9loten 14 9Riüionen* Snglanb öcrjinft feine 
©taatöfd^utb ungefähr au 3 V* ^rocent äBottte e« alfo mittete 
bffentltd^en Srebit^ 14 aKlüionen aufnel^men, fo »ürbe bie^ 
il^m eine 5lu«gabe öon 455000 ^fb. ©t, im 3a^re an Stufen 
auömad^en- 5»un l^at ba^ englifc^e SSoII bto« an (Sinfom^ 
menftcuer in ben 32 Salären, toetc^e feit (Sinfül^rung biefe^ 
©teuennobu^ öerftrid^en finb, 300 äWittionen ^fb* ®t* bejal^It; 
tt)ir fbnnen alfo fagen: im !Dur(^f(^nitt jäl^rUc^ beinal^e 
lOaWiöionen ^fb. ©t. Söäre eine erfparni^ öon 455000 
5ßfb. ©t im 3a^re einem folc^en SSoIIe toertl^, ba§ e« fid^ ben 
größten ©elbcalamitäten au^fcfete? SBäre e« ni^t, nac^bem 
man feit 60 3a^ren unauf^brüc^ über bie ©efal^ren be^ 
©anliefen« in (Snglanb bi^cutirt unb in'3^tten, »o man bie 
ßinfommenfteuer rebucirt unb [ogar ööttig abjufd^affen für 
benibar plt, gang nal^eliegenb, ba§ ^Regierung unb Parla- 
ment öon ©ropritanien [agten:* üertoenben ti)ir ben gtoan* 
gigften S^l^cit ber bi^l^erigen (ginlommenfteuer bagu, un« üon 
ber ^eft ber ungebedten ©antnoten ju befreien? Saufen 



Stffcr, aH fic auf einen ber bfepcn äRonote eine« ber bejicn Saläre 
fällt, bai^er einen e^er ju fiarfen aU gu fd^ix)ad}en iKaßftab bietet. 
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tt)ir für 14 SKilKonen ^fb. ®t ®oIb unb jal^Ien bafür 
lieber iä^rlii^ 455000 ^fb. ®t. 3infen? 

aber nicmanb ift bi^je^t barauf öerfaöen, unb niemonb 
toxxb cö in 3wfonft burd^fü^ren. S)enn ©equemfic^feit unb 
^inöerfparung finb jtoar [el^r toid^tige au« .ber Einrichtung 
ber ©anfjcttel für ba« gemeine ©efte entf^irtngenbe, SSortl^eiCe, 
aber fie finb nid|t ber ^anptooxtf)txt ÜDiefer befielet bartu, 
ba§ ein 3nftitut im ©taube ift, ol^ne anbere ©d^raufen ate 
bie einer öorfid^tigen ©ad^be^anbluug ben ©elbbebürfniffen 
be« SKarfte« nac^ ber 8age jebe« Slugenbüd« ju ^ülfe ju 
lommeu, inbem e« gur Sefc^affuug ber SDÄttet toeber an 
bie ©renje ber eigenen 53aart)orrätl^e, not^ an bie Ergiebig* 
feit be« ffieltmetaümarfteö gebuuben ift. Smmcrl^in f^iielt 
ber ®ett)inn, ber au« bicfer SWögfid^feit, Rapier aU ®tü 
au^jutell^en, entfi)ringt, burd^au« leine 5Rebenroße. ®n 
f otd^e« ©anünftitttt mu§, um feinen ©cruf ju erfüllen, eine 
laufmännifd^e (Srunblage l^aben, ate btoge« ^Regierung«* 
ttjerljeug ujäre e« ber ©efal^r ber Sntartung aöju fcl^r au«* 
gefeilt. Unb gerabe um bie großen unb manchmal ettDO« 
ftarl angefpannten 5Dienfte in bem allgemeinen SSerfel^re 
leiften gu lönnen, muß e« anfel^nlic^e ®e»inne in regele 
mäßigen ^dim machen, imä) biefe unb bur^ jurürfgelegte 
9iefert)en aud^ fc^merjlo« einen ißerluft gu tDagen im 
©tanbe fein. Sine ®anf, bie ba« nid^t t^ermöc^te, tDürbe 
gerabe in ben 3«itläuften, in benen fit am toid^tigften toirb, 
il^ren 5Jeruf öerfe^len. 5Da« SOSagen eine« frieden SSer* 
lufte« ift nämlid^ in Iritifc^en 5lugenblidEen oft ba« einjige 
ajiittel, einen öiel großem unb aögemeinern SSerluft gu bt^ 
fc|tt)ören. S5od^ baöon fpöter» 
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SBenn toir fragen: toit lomntt e«, ia^ bie übercinftitn* 
mcnbe ^rajt^ attcr Sutturlänber ©anfcn mit nid^t flong 
gcbccften 5Roten tSngft gu einer gunbantentaleinrid^tung ge== 
ntad^t l^at, ol^ne mtä)t il^rc (gjifteng nid^t niel^r gebac^t 
tt>erben tonnte, fo finben toir bie Srllärnng l^an^Jtfäd^üti^ 
in gtoei Srfd^einungen» 

Srften^ in ber Srfd^einung, ba^ öon ber an^gegebenen 
aWenge öon 9?oten einer jeben ©anl (tt)ir nennen Söant 
ein für aüemal nur eine großen SSer^ältniffen angekittete) 
ein gen)iffer ©rud^tl^eit ftet« im ^ublifum umläuft, ol^ne 
gnr Stu^toec^felung gegen SJaar an ber ©anKaffe öorgegeigt 
ju »erben, ba^ e^ bal^er gang gtoedto^ »Sre, für 
biefen ftet^ braufen fd^loeifenben S^l^eil tröget 
SÄetatl in ben fiettern gu l^aben^ 

3tDeiten^: ba§, toenn mit ber ^raji« ber t^eitoeife un^ 
gebedten 5Roten commergiette ©efa^ren öerbunben finb, bie^ 
baö gemeinfame 800 atter menfd^licj^en, unb namentlid^ 
aöer gefd|äftfid^en ginrid^tungen ift. 5lnd^ ©ebiete, »etd^e 
fic^ feinet flngirten S^aufd^mitteW, feiner ungebetften 5Roten 
bebienen, finb ben fogenannten Ärifen au^gefefet, unb »ir 
behaupten, fie finb i^nen ftärfer au^gefe^t ate bie mit 
Stotenbanfen öerf eigenen ©ebiete; benn bie ^auptbeftimmung 
biefer 9?otenbanfen, »enn fie gut organifirt unb üerttjaltet 
finb, ift eben, Ärifen öorgubeugen unb über eingetretene 
l^inau^gul^etfen, toa^ fie mittet« i^rer elaftifd^en (Selb* 
Iraft beffcr fönnen ate Slnftalten, bie nur auf tt)irllid| t)or* 
l^anbeneö SKetatt angetoiefen finb. 

Sllfo unnbt^ige SSerfd^toenbung öon Äraft auf ber einen 
@eite, ungureid^enbe ©id^er^eit gegen ©efa^r auf ber anbern, 
ba« finb bie SJetoeggrünbe, toeldie aße Sulturlänber bc^ 
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ftimmt l^abctt, bcr fd^ctnbar öorfid^tigcm Hu^fd^üefung bcr 
ungebedtcn 5Rotcn nid^t ju l^utbigcn. 

®ic finb ju biefem SScrl^altcn um fo tncl^r bcrcd^tigt, afe 
fic m6)t blog bic nacf tcn Sl^atfad^en bcr ßrfa^rung für fid^ 
l^abcn, fonbern aud^ ber (SrWürung^grunb für blefc t^atfäd^^^ 
üdfrn ßrfd^cittungctt unfd^iDcr ju finbcn ift J)enn toa^ bie 
t)Ott un^ jttcrft genannte angelet, [o fagt un^ bie ougenfättigftc 
Sal^rfd^einüd^feitöbered^nung, .baf 3wf*ö^ ^^^ ^*^ ^öd(* 
ftrömung alter ausgegebenen bieten einer großen ®anf jur 
Äaffe int felben 3Roment gu ben gäßen tt)unberbaren 
3ufamntentreffenS gel^Bren toürben, auf mlä)t bie (ginrid^* 
tungen be« menfd^Ii^en SebenS nid^t angepaßt gu »erben 
brandicn. Söenn aüe ben)egung«fäl^igett 53en)ol^lter ©erltns 
burd^ einen unerhörten 3"f^ß ^^ bemfelben SSormittage in 
ber griebrid^Sftrage ein ©efd^äft ju beforgen l^ötten, fo 
märe bie griebrid^öftrage entfd^ieben üiel ju eng, unb eS 
njürbe SKorb unb Sobtfd^Iag geben, 3lber ein foldier 3«=* 
faß fommt nid^t öor. Unb gteid^ertoeife fontntt eS nid^t 
Dor, bag bei einer mol^Ibetriebenen unb tt)eitöer3tt)eigten 
9iotencircuIation ptöfeli^ aöe 3nl^aber fid| jur Umnjedifelung 
ntelben; mol^tDerftanben bei einer großen ©an! mit an* 
fel^nlid^em ®ebiete, benn mat^ematifd^er SBeife nimmt hit 
Untt)al^rfd^einlid^!eit eine« 3i^I^tt^^^^^^^ff^^^ ^^^^ einjelnen 
©etoegungen am felben ^unlte mit ber S^f)l biefer ©e- 
Regungen ab. üDaf fämmtli^e, ober minbeften« beinal^e 
fämmtti(fte ambulante ©etool^ner eine« SDorfe« gelegentlid^ 
fid^ in ber ^auptborfgaffe treffen, ift öiel weniger untoa^r* 
fd^eintid^ at« obige« 3i^f<^^^^w^^ff^^ i" ^^^ griebrid^«ftra§e. 
©0 ift bei ber öanf öon Snglanb e« nie öorgeJommen, bag 
nid^t aud^ in ben ^tittn größter Unfi^erl^eit ein Xf)tH i^rer 
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Sflotm im Umlauf getücfen wäre, ©ei Meinen ©anlen ift 
aber baö 3^f^w^^^^f*^ömen bcr bennrul^igten 5Kotenbefifeer 
nid^t feiten, unb bringt fie bann junt ©turje. 

SDic ©rllärung ber jtoeiten üon obengenanten (Srfd^ei* 

uungen, ba§ nämü^ ber auf bloße ©aarfd^aften befd^ränfte 

SSerfel^r bie gtnanjfrtfen unb ©elbüerlegenl^eiten nid^t auö- 

j^tte^t, ift nic^t minber greifbar. SBenn aud^ o^ne ©anf* 

gettel, fo beftel^t bo^ in unferer SBelt fein 3Ser!el^r^gemein* 

toefen o^ne Srebit, unb bicfer nimmt außer bem ber 3^^^^^ 

not^ öiele anbete gormen an. Seber. ©efd^äft^mann gel^t 

3SerpfIic^tungen ein unb gibt ttjieberum ba^ ©einige bal^in 

gegen SSerpflid^tung ber SBiebererftattung gu rechter ^dt 

(Sin^ muß ha^ anberc tragen j jeber ift gegtoungen, jur Sin* 

Gattung feiner 3^^tung^t)erfpred^ungen fi^ barauf gu oer-^ 

laffen, baß au(^ bie anbern bie irrigen einhalten »erben. 

216er ben ^dttn großer ©efd^äft^Iuft, toie fie periobifd^ 

öorfommen, ift e« eigen, baß bie SRel^rja^I ber ®ef^äft«== 

leute fid^ in biefen 3i^^"^ft^^^^P^^^^ öerred^net, unb e^ 

genügt, baß eine Slaffe oon Äaufleuten biefen gelter be* 

gel^e, bamit aüe anbern in äJiitleibenfd^aft gejogen »erben. 

®ei e« nun, baß ber StüdEfluß ber in ein Unternel^men ge* 

ftedEten SKittel nur langfamer aU beregnet toar eintritt, 

fei e«, baß ba^ Unternel^men mißlingt unb bie SlWittel un* 

toicberbringlid^ aufjel^rt: in beiben gäüen öerfagen im ge=^ 

gebenen ^ugenblidte bie ®elber jur 3^^t^"9 ^^ föttigen 

©d^ulben unb bie ©todtungen pflanjen fid^ in einer ununter^^ 

brod^enen Sette fort. 3Ba^ l^ilft e« bann, baß leine ©auf 

ba ift, in bereu 3^ttet man Sßiötrauen fefet unb bie mit in 

ben SRuin l^ineingegogen toirb unb loieber jiel^t! S)a^ 9)ie^ 

tatt, bie §ülf ^quelle ber 9lid^t==5RotenbanI, ift nod^ weniger 
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bel^ttbar af6 bie 3lotm, unb bic le^te B^P^^t berer, bte 
ßrcbit brausen, um bic Srifc ju flbcrftel^en, öerficgt 
5)cnn ttjenn in einer Ärife ftet« fotri^e figutiren, bte notl^^ 
tt)enbig unb gur ©efunbung be^ ©anjen barin gu ©runbc 
ge^en ntüffen, unb benen beffer nid^t burd^ neuen Srebit 
gel^olfen »irb, fo fefet fi^ bot^ bie SWel^rjal^I au« [old^en 
gufamnwn, benen gu l^elfen ift, »eil fie weniger fd^ulbig in 
bie Sataftrop^e öertoidelt würben unb nur ^dt brauchen, 
um iDieber ju genefen^ Site treffenbeö ©eifpiel einer fofd^en 
Ärife, welche mit 5K«ten nid^t in SSerfettung gebracht »er* 
ben lann, wirb immer bie l^amburger Kalamität beö 3al^rc^ 
1857 aufgeführt; unb in bcr 2^^qt gibt e« feinen 9Sor== 
gang, ber bie öon un« ^ier öertl^eibigte 5lnfid^t beffer 
bcleud^tete aU jener Hamburger %ati. 3n biefer freien 
©tabt gab eö nämlid^ leine ©anlnoten. TOer ®ef(^äft«== 
öerlel^r berul^te auf rein metaflifd^er (Srunblage. Unb bot^ 
!am ein Ungemad^ über fie, wie in ben Slnnalen ber ®elb* 
öertegenl^eiten faum jemals ein härtere« öergeid^net ftel^t- 
2Bie immer (aufgenommen ben gatt bcr burd^ politif^c 
Sreigniffe l^erüorgcrufenen ©efd^äft^ftörungcn) war aud^ bie 
Ärife in ,^amburg burd^ unbebad^tfame unb au^fd^weifenbe 
Unternehmungen l^eraufbcfd^woren worben. Sinerfeit« l^atte 
ber 5lu«fu]^r]^anbct ganj unmäßige SScrpItniffe angenom* 
men, bie Ungeheuern SBaarenfcnbungcn in« 2lu«tanb waren 
auf ßrebitgewäl^rungen bafirt, bie baburdi eingegangenen 
3al^lung«t)erpflid^tungen fottten burd^ ben ^eimfe^renben 
griö« bcr öcrf^ifften SBaaren abgetragen werben. 5)ie 
SSerfenber ber im Saläre 1856 im belaufe t)on mel^r at« 
600 aKiCionen S^tr. öerfd^ifften SQSaarcn Ratten auf 3lb^ 
ncl^mer gered^net, bie nur in i^rer ^l^antafie ejiftirten. !Dic 
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3a]^IniittcI famen nid|t. Unb ntd^t blo^ bie tpctt über bie 

SDBcIt l^in öerfd^ifften SBaaren »arteten auf 2lbfa|j in ben 

3Ragaginen gn §aufe tagen ntd^t minber enorme SSorrätl^e 

aufgcfta)3eft, gteid^fato nteift auf Sorg eingetl^an, bie nicfit 

ju üerfilbem toaren. 3n biefen 3*^^^^^ ^^^^ *^'^ ^^9^ 

üf^e ®clb!rife l^erein, Unb gerabe bie Slbtoefenl^eit bettjeg^^ 

ttd^et ©etbajjparate öerbid^tete bie SBirfung in einer üer^ 

j^ängni^ttoüen SBeife. 6« tt)ar ein „Ärac^" fd^Iiihnter aU 

ber t)on äBien im öorigen 3a^re» 'iDenn in SBien ging bie 

Srfd^ütterung t)on ber ®<)ietbörfc au^, unb erftredte fie aud^ 

t^re aOBirlungen über biefelbe l^inau^, fo traf biefelbe bo^ 

nur mittelbarerttjeife anbere Sebcn^gebiete. 2lber l^ier 

in Hamburg »ar ba« öörfenfpiel bem gangen 3Sorgang 

fremb; c^ njar ba^ folibefte atter®efd^äfte, öiet foliber aU 

bie 3ttbuftrie, ber altel^riDürbige ffiaarenl^anbel, feit öielen 

3a]^rl^unberten eingebürgert el^e man t)on ©rünbem unb 

©rünbungen eine Sl^nung l^atte. äBäl^renb 14 S^agen, fagt 

ein ©cri^terftatter, glid^ bie ©tabt einem öom geinbc 

erftürmten Pafee, fo troftloö, fo öon oben nad^ unten ge^ 

feiert tt)aren afle 3"Pänbe. 3n berfelben furgen ^dt 

toaxtn 145 gaüimente mit einem ^affiöum üon 130 3RiI^ 

lionen Sl^Irn. au^gebrod^en, barunter fold^e ber größten, 

foKbeften §öufer. 2lJIe improöifirten §ülf«anftalten blieben 

ol^nmäd^tig; ©i^contogefeßfd^aften, SSorfd^üffe unb ©taatö^ 

fd^ulbfd^eine auf SOSaaren, Ernennung t)on SSertrauenö* 

männern gur Sontrotirung ber ftotfenben girmen, aKeö 

öergebüd^, bi« §ütfe üon au^en fam* 

^ SBenn immer Hamburg in erfter Sinie ate ®eleg auf»' 
gcfül^rt ttjirb, baf aud^ SSerfel^r^mittelpunlte ol^ne ^apier^ 
umtauf nid^t gegen unl^eibotte ®t5rungen gefi^ert finb, fo 
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tft btc^ dn^ait) barau« gu erllärcn, ba§ neuerer ^üt bic 
©emeintoefen o^ne fold^e Slnftalten gu bcn 5luöna]^mcn ge^ 
l^ören. ©er SSorgang ift barutn ni^t ntinber beioeiö^ 
Iräftig. 

3m übrigen finb beinal^e atte öeifpiele, bie aU SSJarnung 
gegen bie fünftlid^en Umlauf^mittel angerufen »orben, au« 
SSerwidelungen potitifd^en Urfprung« entnommen, bic für 
ober gegen bie 5Ratur eine« getoerblid^en Organi^mu« nid^t 
ba« ©eringftc betoeifen* @« ift gerabe fo, aK ob man gegen 
eine fonft gute ©efe^gcbung bie ^i^pänbe anfül^ren iDoMte, 
bie eintreten, toenn ein feinblid^e« §eer ba« 8anb überjiel^t 
unb baffelbe in triegöguftanb oerfe^t- 
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2)ie ®e|a^ren bet 3^tteftaul unb bie ©ijfteme. 

Hfle Drbnungcn ^abcn i^rc ©cfal^ren, unb tocnn iDtr 
itn^, itt Uebereinftimmung mit beut Sutmidcluugögauge bcr 
ganjcu SBett, für btcjeuigc Orbnung ber ®elbaugclcgcn^eitcu 
ctttfd^cibcu, mlüjt auf bcr ©ruublage be^ ®auInotcuumIauf« 
beruht, fo ergibt fid^ aubererfeit^ barau« bie 9iot^U)eubig* 
leit, pe bergeftalt eiuiurid^ten, bag, fotüeit mä) uieufd^tid^er 
SCrt uiBglid^, ben mit biefer befoubern ßinrid^tung öerbuu* 
bcueu befoubern ©efal^ren öorgebaut »erbe. 

SBoriu bie ^auptgefal^r beftel^t, l^abeu tt)ir bereit« gefagt. 
®ie beftel^t barin, ba§ ber 3^**^^^ ^^ff^^ SBefenl^eit ift, ein 
in jebem Slugenblid in SÄetaü Derttjanbetbare« ^apitt ju 
fein, mit bem SSertuft biefer feiner ©ruubeigeufd^aft bebrol^t 
toirb, mit anberu SBorteu, baß bie ©anl aufhört, bie un* 
bebingte ®eU)i§^eit eiujufibgen für bie Haltung be« auf il^reu 
fKoten ciugefd^riebenen aSerfpred^eu«» 

^ie SBiffenfd^aft öon ben 3^ttelban!en ift feine aubere 
ote bie 8e^re üon ber möglid^ften äJieibung biefer ©efal^r. 
ÜDiefe 8c^re begreift alte ©drüben in fid^, tt)eld^e an^ fold^en 
Stnftaltcn ernjad^fen fönnen, aud^ biejenigen Stäben, tt)eld^e 
bem 2Cnf^eine nad^ nur ganj lofe mit jiener ©efal^r gufammen* 
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Rängen. 3Kan lann fül^nlid^ bte ©el^auptung aufftcMcn: eine 
©auf, bic [o l^anbclt, ha^ ftc fteW i^r ^ugcnnicrf borauf 
ricj^tct, unter aücn Umftänbcn i^re ^aiiinni^\)txp^i(S)tanQtn 
etn^afteu ju lönnen, »irb niemals bcm ©emctntoefcn einen 
©d^aben jufügcn. 

äBorau^ nun cntfprtngt bie ®cfa^r? S^^^^^P ^^^ ^^^ 
Ucbcrtreibung bc^ "principe fcfbft, b. 1^. au^ feiner falfc^cn 
antoenbung. 3ebe« Sing »itt fein SKafe ^abcn, fonft f^Iägt 
aud^ ba^ 53efte gum ©d^äblid^en um. SBir ^aben bic 9)i5g*= 
lid^Jcit be« gangen @t)fteni0, niel^r ^tüd im Umtauf ate 
SRetaö im Äaften gu l^aben, eben barau^ abgeleitet, bag ein 
2^^eil ber3cttel gu jeber ^txt fic^ brausen herumtreiben 
ttjirb. „(Sin S^eit" fagt aber nid^t«. ^tte« lommt begreif* 
lid^ermagen barauf an, gu wiffen, toeld^er Sl^eit? ÜDa fi^t 
ber Snotcn, ba ftedt ba^ ma^re ®e^eimni§ ber Sunft, au« 
Rapier (Selb gu mad^en. SBie tt)iü man ba« auöred^nen? 

!Die lange (Sefd^äft^getool^n^eit ber Stationen l^at fid^ in 
btefem "punfte mit einer red^t einfad^en SRegel bel^elfen gu 
fönnen geglaubt. @ie meinte, toenn ber britte 2:i^eil bc« 
SBertl^e« ber brausen umlaufenben 3^ttel in ®aar bei ber 
Sani gu §aufe öorrätl^ig fei, fo fei biefe aud^ gegen einen 
unöorl^ergefel^enett pIBfeUd^en unb anl^altenben B'^^^^^B öon 
ginI5fung«begel^ren reid|Iid^ gefid^ert. !Die meiften beutfd^cn 
S9an!en, unb aud^ bie ^reufeifd^e, teben auf biefem gu§. 
Slnbere begnügen ftd^ mit einem SSiertel. 3n Belgien ift 
bie SRegel Vs/ ^^^ ^^nn mit fönigli^er (Srmäd^tigung auf 
V4 l^erabgegangen werben» 3n §oüanb »irb jie nad^ bcn 
3eitumftänben grunbffi^üd^ burd^ löniglid^e SSerfügung ba« 
aSerl^ältnife „bi« auf »eitere«" öorgefd^rieben (geitmeife ift 
e« %); bei ber foliben frangbfifd^en »an! enbtid^ befielt 
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tDcber öcfc^fid^ noc^ ftotutarifd^ eine binbenbe SBorfd^rift über 
biefcn ^unft, fonbern aöe« ift ber SOSei^^eit ber oberften 
Settuttfl anl^eintgefteßt, bie tool einlgerntaten bie üDrittete* 
bedung a($ 92orm anfte^t^ aber jiebenfotld burd^ tl^r^ i^ül^rung 
einen nit^t }U Derad^tenben SötttQ gegeben l^at^ ba^ aut^ 
oi^ne anjingeube ©t^ranfe ha^ @ute in btefem ©efc^äfWgang 
ju fii^crn ift* SSon ber engtifi^en ©an! toerben toit bem«« 
näd^ft audfüJ^rlid^er }u reben l^aben. 

!Dtefe Derfung, toetd^e tt)ir, nad^ t^rer ^äuflgften öe^ 
Ötcnjung, bie ©rittetbcdtung nennen njoßen, ift affo tDofjU 
t)ttftanben nid^t befttmmt, bent täglichen ©ebürfni^ ju bienen; 
i^re eingige ©eftimmnng ift, ein 5ßot^pfenntg ju fein, 
bcnn pe foß ja in regelmäßigen 3cWcn unberührt bleiben, alfo 
nid^t bienen» iJür bie 2:age^bebürfmffe mn^ berjenige ©aar* 
öorratl^ bienen, toelc^er über bie ©rittetbedEung ^inan^*' 
ge^t, unb e^ folgt ^ieran^, ba§ eine ©anl, »eld^er ©rittet 
bedfung öorgef (^rieben ift, ftct« me^r aU Va im Äaften 
l^aben muß. ^n biefem Ueberfd^uf lommt bann ferner ber 
täfltic^e 3ttffJJfe/ toetd^er in ber ^auptfad^e ben ©eruf l^at, 
beut tfigtit^en Slbfluß ba« SWaterlat ju liefernj benn eine 
©anf, toelc^e il^re SWittel öorjug^weife in ©ed^fetn anCegt, 
l^at bei ber großen SKaffe berfetben natürlich täglich loloffate 
©ctrfige au^ benfelben eingulaffiren. SBenn bie ^reußifd^ 
©anf im 3al^re 1873 über 2,200000 @tüdt ©ec^fet burd^ 
il^rc ©rieftafc^en toanbern fal^, beren S5urc|fd^nitt«t)erfattgeit 
tl^eite 30, tl^eite 57 S:age toar, fo fann man barau« ent* 
nel^men, toie ber tägtid^e 3ufluß in regelmäßiger SBeife ben 
^egelftanb ber ©aarmittel }u erl^alten genügt SDtan ^at 
fid^ alfo bie S)edtung«mittet einer gefunben ©anl gleid^fam 
ate brei ©d^ic^ten ju benlen. üDie oberftc ©d^id^t bilbet ber 
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regelmäßige 3"P^6; ^'^^ i^jeüc ®ä)\d)t ift ber ©id^erl^citt^ 
überfd^ug über bie öorfd^rift^tnäßtge ©rittetbedung; bie britte 
uttb le^te enbtid^ ift biefe Sirittelbedung fetbft, unb je nac^ 
bem ©rang ber ^dtm ift eine jebe biefer ©d^ld^ten beftimmt, 
in Eingriff genommen ju »erben. 

SBenn toir nnn fagen, ber ©treit ber ^raftifer unb 
ber ©deuten brel^t fic^ l^ouptfäc^tid^ um bie Slbgrenjung ber 
5Rotl^becfung (unb biefe 2^^atfad^e wirb niemanb beftreiten), 
fo ift barau^ ber ©d^tuß ju jiel^en, ba§ ber ©d^toerpunlt 
ber ganjen Unterfuc^ung tn ber Prüfung ber 5Wot]^ftänbe 
liegt gär ba« täglid^e ©rot muß fetbftöcrftänblic^ ba« 
regelmäßige ©efd^äft^getriebe forgen, unb ttjcr gegen beffen 
2lnforberungen öerftleße, toürbe gu batb bie SSertegenl^elt 
em))finben, aU baß man il^m gttjingenbe SSorfd^riften ju 
mad^en nötl^ig l^ätte* §aben toir be^l^alb oben bereit« ge«» 
funben, baß ba« ganje ©el^eimniß ber ©anftoiffenfd^aft in 
ber grage liegt: toie ift bie größtmögüd^c ©ctoiß^eit für bft 
ßinl^altung be« ^oi)imi^t^tx\)fxt6)tn^ l^erjuftetten? fo öer^^ 
engert fid^ jiefet für un« bieö ©el^eimniß abermate gu itx 
grage: tt)ie ift ben 9?ot^ftänben am fic^erften gu begegnen? 
Unb auc^ l^ierauf unfern obigen ®afe anmenbenb, bel^aujjten 
»)ir: bie ©auf, toetd^e am beften für Sftot^ftänbe au^gerüftet 
ift, ift bie befte, erfüüt il^ren ttjal^ren 3^^* «^^ ^i^t ^"4 
na^ allen anbern ©eilen l^in beffer ate jebe anbere. 
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7. 
!Die 920tenbe(futtg. 

!Damit ftünben toir öor bem, »a^ öcrbicntc bcr Sern:* 
ptmtt bc^ Sernpunftc« genannt gu toerben, nämfic^ öor ber 
grage: toa« jtnb 5Rot^ftänbe, ober flletc^bebeutenb: tote lom* 
men 5Rotl^ft8nbe l^erbei? 

5Die 5Rot^becfung einer ©anl gleicht ber Sriegöbercit* 
f^aft eine« ©taate«, !Der tJneben^bienft ift nur bie SSor^ 
bcbingung ber ffiel^rfä^igfeit im Sriege. Sitte ausgaben unb 
Hnftrengungen einer ^eere^einrid^tung finb nur berechnet für 
ben augerorbenttid^en gatt be« firiegö. Sal^rjel^ntelang ejer* 
citt eine Slrmee nur, um in einem Ärieg^ja^re il^ren ^totd 
jtt erfüöen, unb att ber Sluftoanb fanger grieben^jal^re l^at 
nur bie eine ©eftimmung, bem lurgen Äriege ju bienen» 
aSie bie Ärieg^njiffenfd^aft ift bie 23an!tt)iffenf(^aft eine Seigre 
jur Slbtoel^r au^erorbentlid^er ©efa^ren. !Den ftrieg gu 
lennen unb ju bettjfiltigen ift bie aufgäbe ber. grieben«* 
arbeit* 

aSon 1815—1866 ejrercirten bie ©olbaten unferer Slein^^ 
ftaaten mit bemfelben martiatifd^en Slnftanbe rok bie preu^i* 
fd^en, 2lber nad^ fünfgigiä^iger S^äufd^ung mußten fie ben 
Untcrfd^ieb fennen lernen. 5lel&nnd^ toürbe e« einmal mit unfern 
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Meinen ©anfen ge^cn, loenn toir, im SJertaf auf bie f)xntev 
unö tiegenbe ^dt, fie aW gteid^toertl^iö mit ber großen ^rcu§t* 
fd^en Sdml anfc^en tooötcn* 

SBefc^e« ift nun ber geinb, bcr bie ©ecfung ber Sonfcn 
bebrol^t? too^er fann er fontmen? !Da« ift bie erfte f^rage. 

J)iefer gcinb l^eigt im SSerfel^r^Icben „bie «rifi«". äu(^ 
ift in neuerer ^üt »ieber^olt bie ©anffrage ate eine Unter* 
furi^ung ber ©efd^äft^frifen eigene be^anbclt »orben» 

Sie Ärife äußert fi^ barin, ba§ ber ©auf bie aufredet* 
l^altung be^ rid^tigen Jiedung^öerl^äCtniffe« erfd^toert toirb, 
totläft^ in gewöl^nlic^en 3cittättften fid^ burd^ ben ®ang bcr 
©ingc öon fe(bft erl^ätt Unb gtoar mad^t fid^ biefe ®pm^ 
nung auf jttjcierici SBeife geftenb, je nac^bem bie erfte SBal^r^ 
nel^mung ber (Sefa^r öom ^ubüfum ober öon ber ©auf 
auögel^t. §at lefetcre bie ©efa^r ju »eit einreiben laffen, 
fd^bpft ba« ^ubtilum SSerbad^t gegen bie gureic^enbe ßraft 
ber Sinföfung^mittel, fo entftc^t ber ©türm, ber fogenannte 
„SRun" auf bie Äaffe bcr ©ant 333er immer fann, läuft 
jur ©auf unb Cftßt fid^ feine 3^ttel gegen ©aar eintoec^fcte; 
eine ©etoegung, ber, ift fic einmal lo^gelaffcn, nic^t leidet 
eine ©an! wiberftel^t Dod^ biefcr (Saug ber 2)ingc »irb 
bei ben großen europäifd^en ©anfen immer fettcncr. @ie 
ift ba« ßrbtl^eil ber Keinen ©anlen, bie mit tocniger SJer* 
anttoortßd^Ieit unb UebcrblidE aud^ weniger SScrtraucn ein* 
flöfen. ©er regclmfi^igc ©erlauf ber großen ginanjfrife« 
ift l^eutjutage, ba too gro^e 8anbe«ban!en in Sl^ätigfeit finb, 
üielmel^r ber umgelel^rte, 3)ie ©anl toirb t)on toeittm ge^ 
tüal^r, baf baö ©cbaren bc« ®elböer!el^r« i^r ric^tige^ 
!Dedtung«öer]^ättni| ju bebrol^en anfängt, fie fcfet fic^ in 
©ert^eibigung^juftanb, inbem fie i^rc 2:^ätigfeit cinfd^ränft 
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itttb bem ^ttblttum nid|t aßc !Dienfte Iciftct, bie c« t)on i^r 
begebt. 

2)ie ©an! cntjicl^t bem ^ubUIum einen 2:l|eil il^rer 
3^ienftc, auf bag niäjt l^interl^er bie ju freigebig geleifleten 
!Dienfte ba« ^ubtilum bal^in führen, il^r ba« SSertranen ju 
entjiei^cn. !©er @ntftel^ung«grunb einer fold^en „Äa^jital* 
trife" ift biefer: t)a^ ^ubüfnm ^at eine 5ln^a^t ®efd|äfte 
Qtmaäjt, einmal in 3Baaren, ein anbermal in Snbuftrie, ein 
britteö mal in ©brfenpapieren, nid|t feiten in aßen breien 
gugleid^, unb e« ^at fid^ baju in aüer^anb formen be« 
(Srebit^ bebient: ber Slctien, Prioritäten, SBed^feljiel^ungen 
unb Slancoüörf (pfiffe; lauter ©ebilbe, bie eine für je SBeile 
fid^ um il^re eigene %i)\t breiten fbnnen, folange fie t)on 
unbegrenztem SSertrauen in bie 3^'""!^ ^^^^ Unternehmung 
gen fortgefdineüt »erben, bie aber bei bem erften Slnjjraö 
fxäf auf bie S3an! ftürjen, um fid^ üon il^r l^etfen ju faffen» 
S)ie SSanf foö 9Sorfd|üffe matten, fie foü aöe hnxäf ben 
fci^eu geworbenen Srebit ju i^r pd|tenben SBed^fel bi^con* 
tiren. ÜDann fagt bie ©anl: „?ßein! 3(^ l^etfe eud^ nid^t; 
benn t^öte ii) e«, fo würbe id| mel^r ^Jioten ausgeben aW 
jmei üDrittt^eile meine« ©aarfd^afee«, ben iä) nic^t beliebig 
t)erme^ren fann; aöe ffiett würbe mi^trauifti^ gegen mx^ 
werben, idf würbe mid^ felbft ruiniren unb bamit eud^ unb 
nod^ üiele anbere. 2Mfo ift e« beffer, bag id| eud^ ni(^t 
Iielfe unb euere leid^tfinnig gemad^ten @df|ulben öorerft mi* 
bcja^It bleiben." 

aWan nennt bie fo entftel^enben Ärifen „Äaj^itaffrifen", 
weil e« l^ier nidf|t fo fe^r in erfter 8inie an baarem ®elbe 
fel^It, al0 an Vermögen überl^aupt gegenüber ben SSerpflid^^ 
tungen; an „§aben" gegenüber bem „®oü", Ratten bie 

Samberger. 4 
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©injctncn nid|t einen Xffdl be« i^nen anvertrauten 5>^ben^ 
entWeber üerwirtl^fdiaftet ober in unerreiti^barer SBeife öer^ 
borgt, fo f bnnte lein griJßere« SSorgbebürfnig aU früher auf^ 
gefontmen fein. !Da^ ^ubtifum verfangt öon 4er S3anf 
tjorerft nid|t Mingenbeö SWetatt, fonbern würbe banfbar il^re 
?Woten ncl^men. ®ie aber weig, ba^ bic im Uebermaß ge=- 
nomtnenen S^ioten atebalb i^r wieber jurüdgegeben würben^ 
nnt SÄetatt bagegen ju verlangen. ®ie f brbert eine Äapital^ 
frife, um einer Sßetaüfrife öorjubeugen. 

Slnber« tiegt bie ©ad^e, wenn bie trife mit ber gorbe* 
rung von SRetaö gegen 9?oten beginnt. J)ic ^ctttl einet 
fotiben ®anf werben jwar beim ©aftwirtl^ unb SBed^öIer 
au(J| im fremben fianb genommen; aHein bod| nur auö^ 
nal^m^weife. ©owie fie jum internationalen 3tt^tinittel er»^ 
l^oben werben foMen, verfagen fie begreifKid^crma^en bcti 
!Dienft. ©al^er verlangt ber 5ßormatverfel^r eine^ 8anbt^ 
nadi äugen, baß e^ von ben gwei anbern SWitteln ßntbel^r* 
üdbe« befifee, wetti^e bie ^^rembe aöein getten läßt: SÄetalf 
ober S33aaren. ÜKel^r ®d|ulben nad^ außen ju ma^en, afö 
eö mit 50JetaM ober ©aaren jal^ten lann, ift ein.Sanb nid^t 
ungeftraft im ©taube. §at e^ fid| aber nad^ biefer 9?td^* 
tung l^in verfünbigt, fo muß e^ auf Soften feinet täglid^cn 
Unterhalt« gal^Ien. ÜDa^ 5Räd^fte ift bann, baß bie5Rotc gur 
Sani gebrad^t unb ajJetall bafür jum ßjc^jort gel^olt wirb, 
womit bann ba^ rid|tige SSer^ättniß von ber entgegengcfe^=* 
ten ©eite bebrol^t wirb, wie von ber voriger gefd|ilberten: 
bort verlangte man juviet 5Roten, l^icr verlangt man ju* 
viet Sßetaö. gin nod^ in frifd^er ßrinnerung ftel^enber 
SSorgang fann l^ier aU l^anbgreiflidie« d^ctmpd angefül^rt 
werben. 2l(^ infolge ber fünf SWiffiarben bie beutfd&e 
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Sicgterunfl grogartige ©umnten in (Snglanb ju erl^cben ^attc 

unb bicfdben gur ©etbau^müngung gu öcrmcnbcn befd|tog, 

fing bie ©anf üon (Sugtanb batb gu tnerfcn an, ba| i^r 

®Icid|9ett)i(i^t bcbro^t »erbe, unb ftc traf bic SJertl^ciblgung«^ 

anftaften, öon bcncn »ir mä) nSl^cr gu fprccficn ^aben tt)cr=* 

ben. 2ßk war Snglanb bagu gelomnten, auf bicfc SBSeifc 

bcbrol^t gu »erben? Offenbar ^atte c« fid& ftarl betl^eiligt 

an ber großen äKißiarbenanfei^e ber grangbfifdien 9iepubUf^ 

cntmeber inbem e^ felbft uutergeit^nete ober inbent e« benen, 

loeldfie bie bamit öerfnü^jften 3öed|feIoperationen machten, 

augerorbentltd^e SJorfd^ilffe betoittigte. ÜDarauö entftanb für 

itn Slugenbücf eiue größere ©d^ulb englifd^erfeit« gegen ben 

ßontinent al^ in gemi3^nti(i^eu 3^itWufteu; benn ob nun 

SSorfd^ug gegeben ober ffiaare bega^It »erbe, für ben 5lugen=^ 

bCtd ber 3^^I"^9 fommt e« auf baffetbe l^erauöj unb ber 

©laubiger, !J)eutfd|Ianb, »ar in ben ©taub gefegt, me^r 

®elb öon (Sngfanb »eggugie^en, alö beffen Umtauf^öer^äfe 

ntffe üertrugen» 

3m Oegenfa^ gur öorl^er gefd|ilberten ^a^jitalfrife wirb 

bie gule^t gefd^itberte begeid^net at« SWetaüIrife« 5Die Seute 

t)ont gad) l^aben fid) reblid^ geplagt, ben Unterfd|ieb gtoifd^en 

beiben 3trten ber 3Serfe^r^franI^eit burd^gufü^ren; unb in 

ber STl^at ift gugugeben, bag biejenigen auf falf d|e gäl^rten 

geratl^en, toetdie über bie SSerfdiiebenl^eit be^ Urfprung« je^ 

ner Äranf^eiten blinb l^inau^ge^en , beibe SSorlommniffe 

gänglid) über einen Samnt fdieren. 5(ber bennot^ fo üiel 

©d^arffinn unb aWü^e aud^ fd)on barauf oertoenbet »orben 

ift, bie ©egenfäfee gwifdien Sapitalfrife unb aWetaüfrife in 

l^eöe^ 2id|t gu fe^en, iä) ^abe niemat^ eine Stu^einanber- 

fefeung gu ©efid^t befommen, t)on ber man fagen liJnnte, bic 
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Untcrfd^eibuTiö fet i^r gang gelungen. ®o geläufig anif ber 
©d^ule bic ©egrtff^jevlegung öon ®elb im ©egenfafe ju 
Äapttal ift (t)on ®elb ate bem blofcn 2:auf(^tt)ctfjeug unb 
fta^ital aU bem angefammelten SJorratl^ aüer übrigen Dinge 
t)on S38ertl^), fo fliegen ioä) im ^anbel unb äBanbel bic 
beiben ©at^cn fo unaufl^ürCid^ ineinanber, gleiten öor bem 
9luge bed Seobad^ter^ fo nedßfd^ einanber t)erfolgenb unb 
üemed^felnb t>oxäiet, ba§ au<^ bie angcftrengtefte 5Äa(^* 
fjjürung oft niti^t me^r feftfteüen lann, »a« auf SRed^nung 
ber einen, toa^ auf SRe^nung ber anbern gu fteüen fei* 
©neu fel^r ftl^lagenben unb intercffanten ©eitrag ju bem 
©efagten liefert eine ©tette au« bem großen englifd^en 3^wgen*^ 
öerl^ör (Enquete) über ba« S5an!tt)efen öom Saläre 1857. 
(56 »aren ni(§t etwa ^aarfpaltenbe ©c^ulfäd^fe, bie ba ein* 
anber gegenüberftanben, fonbern getolegte ^iraftifd^e ÜKänner, 
gugleidi vertraut mit bem ganjen tt>iffenf<^aftli(i^en ©enl* 
))roceg unb bennod^ betoanbert, toie man. eö nur fein fann, 
in aüen ©ebieten be« tl^ätigen Seben«, befonberö aber in 
bem, auf »eld^e« e« anfam. 35er öerl^örte 3^^9^ ^^^ ^^ 
langiöl^rige gl^ef eine« ber größten ®an!l^äufer ber lonboner 
€it^, 3one« 8o^b, unter bem Flamen 8orb Oüerftone in« 
Dberl^au« berufen; ber gragenbe tt)ar ber ©d^afefangler 
(Chancellor of the Exchequer). g« ift biefe« SSerl^ör ein 
malere« Sßufter ber ©attung, unb ba e« gctt)i| nod^ t)let 
fd^toerer ift, rid^tig gu fragen, al« rid^tig gu antworten, fo 
mug bie ^alme bem ^röfibirenben Äangler guerfannt tott^ 
ben. 5Da« grag^ unb SlntttJortfpiel (5Rr. 3744 fg. be« 
^rotoioü«) lagt einanber, gerabe um, gur ßrfenntni^ ber 
©elbfrifen, bem greifbaren Unterfd^iebe gwifd^en ÜKetaö* 
unb Kapitalmangel auf bie ©pur gu lommen. S5er alte 
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Söantiftn fctbft, tueld^er öor^er imnter gebeten ^attc, bod^ 
ja bic betben 35inge forgfälttg au^emanberju^alten, »irb 
nun enbfit^ t)om gragcfteöer, bem bic ©ac^e immer nod^ 
ntd^t Kar genug i% aufgeforbert: „^fitten @ie toot bie @üte, 
tnir ju fagen, »a« ®te unter bem ©ort «Sapitat» ücr=^ 
ftel^en?" ^Darauf 8orb Oüerftone: ,>3(l^ empflnbc große 
gurd^t, in ein fold^e^ ST^ema, ba« fel^r fd^ioer öor einer 
(Sommiffton gu bel^anbeln ift, eingutreten. SBenn ®ie öon 
mir üertangen, baß id^ ben ©egriff «Äajjital» jerlegen foü, 
fo antworte xd) 3l^nen, ba| e« mir nld|t beifommt, in . 
totffenfd^aftlid^e 2lu^einanberfefeungen mid^ einjutaffen u.f*tt)." 
g?ad|bem ber 8orb nun aöerl^anb praltifdfie Erläuterungen 
ober bie ©ad^e gegeben, fo fü^rt i^n ber Äanjier baju, baß 
er einräumt: bie §öl^e be« jeweiligen 3ta^fwß^^ ^änge nid^t 
ab t)on bem SSorratl^ an baarem ®elbe, fonbern üon bem 
S3orrat^ verfügbarer Sapitalien« 9?un fielet ber Äanjter 
ben augenblidt gelommen, i^m bie ®df|Iinge über ben Sopf 
ju werfen, unb fragt: „Sonnten @ure 8orbfd|aft un« wot 
eine ßpoi^e anführen, wo gteid^jeitig ber 3i"^f^6 \^¥ ^^^ 
unb bennod^ ber SWetaööorrat^ ber S3anl fe^r groß gewefen 
wäre?" — Der 8orb finbet fein ©eifpiet bafür unb winbet 
fid^ mit einer Slntwort l^erauö, mtäft ben ^vif)öxtx burd^* 
au« ttid^t öon ben ^^^eifeln ertbft, weld^e il^m me^r unb 
mel^r ben So^jf einnal^men. 6« ift leiber ^ier nid|t mbg* 
lid^, bie Sette beö grag* unb 5tntwortfpieI«, bie fid| jur 
Srtebigung biefer 3^^if^t gwifd^en ben jwei geriebenen 
gül^rern be« ©iaiog« abwidtelt, i^rer gangen Sänge nad^ 
gu geben; aber ber Sefer barf e« ru^ig glauben, baß er 
nidf|t gefd^eit barau« würbe, wenigften« nid^t gefd^eit genug, 
um in 3wltt«ft mit ber grage abget^an gu ^aben« Die 
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SQSa^rl^elt ift: in bcn t^atföt^Iid^cn Stfd^cinungcn bc^ 8cben« 
fittb bic bcibcn formen bcö ©efi^c« nid^t fo gcfd^iebcn, wie 
bte« unter bem ©ecirmeffer am Sabaöer bem 2^^eoretiIer 
erfd|cint. Äa^ttat l^etßt auf bem ©elbmarfte (unb öon bem 
allein ift ^ter bie JRebc) verfügbare« Kapital, Äa^itat, ba« 
fid^ rafd^ in ®etb üermanbeln lann* ÜDal^er wirb jtoift^en 
beiben nie ein groger 5lbftanb fein Ibnnen. Slnbererfeit« ift 
eö beinal^e unau^bteiblidi, ia%, »enn eine fanguinifd^e ^c* 
riobe 3ur Ueberfpannung be« Srebit« aufregt, ebtnfo üicl 
innerhalb toit augerl^afb ber SWauern gefünbigt toirb. 
©d^ulben im 3ntanb unb ©djulben im Sluölanb toerben 
contra^irt »erben. @o wirb e« fe^r fetten gefd^el^en, bag 
eine ber beiben ^ranf^eit^arten fo rein unb getrennt üor- 
ommen wirb, wie fid^ ba« auf bem Rapier aufnimmt, 
beibe werben in ber Siegel jugletd^ unb bi« 3ur Unlennttid)' 
feit öermengt auftreten. 

Unb ein« muffen wir fofort^injufe^en: bie SWetaüfrifen finb 
ni^t immer golgen be« geid^tfinn«, fie entfielen au^ burc^ 
uuöerfd^ulbeteö Ungtüdf, woöon ba« nSd^ftliegenbe S3eifpiet 
bie 3Wi«ernte ift. SBenn j. ©. (Sngtanb öiel weniger ®e^ 
treibe eint^ut aU e« gewohnt ift, wenn e« be^^atb öiel me^r 
aU fonft öom Slu^Ianb bejie^en mug, wenn e« be^^alb 
ni^t ffiaaren genug auf SSorrat^ ^at, nm fie an 3^'^t""9 
ju geben, fo mug e« feinen täglidien ©ebarf an Sßetaü an* 
greifen, um ju jal^Ien. @ine aßi«ernte ift ein Unglüdf, für 
ba« man gcrabe fo leiben mu§, wie für.eine ®d^ulb. ?Rat^ 
bem einen wie nad^ bem anbern 3Ser^ängni§ mug ein 8anb 
fid^ Sntbe^rungen auferlegen, um wieber baö ®Ieid^gewi(^t 
ju finben. 

Saffen wir un« atfo gefagt fein: gür bie lebenbige 



Digitized 



by Google 



55 

Sanl^Jtaji« ift e« nid|t nbt^ig, ba§ mir unö ben Äopf jcr^ 
breci^cn t>on njcgcn ber S^Iaffiftcation ber Äronfl^eit. ®^Iie§* 
It(^ tDirb fie fid) immer bartn äugern, ba§ ba« richtige 
©edunQ^öer^ältnig ber ©anl in ber ffieife geftbrt »irb, bag 
ju tDcnig SWetaü übrigbleibt ober übrig ju bleiben broi^t» 
®aö Uebel ift, mie man in ber Slrjneimiffenfc^aft \xi) au^== 
brüdt, ft|m^)tomatif^ 3U bel^anbeCn, b» ^. bie f)eilung mug 
auf bie Iranf^afte ßr|(^einung gerichtet werben, glei^öiet 
tt)o fie l^erlomme. 

Slber tt)ie befanntermagen bie richtige ©iät be^ gefunben 

Äörper^ bei weitem ben beften, widitigften unb erfennbarften 

S^ctt ber Slrjueiwiffenft^aft auöma^t, ba« Suriren ber eitt= 

mai aufgebrochenen Äranfl^eiten ben untergeorbneten unb 

mi^tidiern, fo ift man aucfi in ber ©anlmiffenfc^aft barauf 

gefommen, me^r nod| bie Älug^eit^regetn be« tögü^en 8e* 

ben« jur SSer^tung oon Sranll^eiten, aU bie ^eilmetl^obe 

eingcriffener Uebel in« 5luge gu faffen» ^nä) bei au«* 

gebrodiener Ärife l^at bie S9anf eine miditige Slufgabe jur 

SBieber^erfteüung ber ©efunb^eit, aber bie »i^tigfte ^at fie 

in ber 5tufgabe, ooraubeugen. 3n ber beften kriegsbereit* 

f(!^aft (iegt bie größte ©ic^er^eit, ba« größere §)eil aber 

iiegt in ber SSer^ütung be« Ärieg«, ^ier atfo ber trifi«. 
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mUtt ^ttV» »anlacte. 

^le über aüc« gc^cnbc SBid^tigfctt biefcr Slufftobe am 
fd^ärfften ber 2Bdt unter bie Slugen gerüdt ju ^aben, ift 
ba« a?erbtenft ber fogenannten ^eet^Slcte, ber im Sa^re 1844 
üon ®ir SRobert ^eel bur^gefü^rten SSeränberung in ber 
SSerfaffung ber euglifc^en 53anf, bie feinen Planten trägt, 
bei ber übrigen« nod^ anbere SKänner mit gu ^atl^en ge^ 
feffen ^aben, namentßdi aud^ ber bereit« un« befannte 8orb 
Oöerftone« 

ÜDie ©runbeinrid^tung befielet barin, ba^ ber ©anf 
eine fefte ©renge für ben Setrag ber nit^t mit SWetaü ge^ 
bedten 5Roten gejogen ift. S^lid^t me^r üon einem 93er l^ält=^ 
ni§ ber ungebedten 5Koten gu ben gebedten ift bie SRebe, 
fonbern ein für aöemal, ,,ob'« 3a^r ift gut, ob'« Sa^r ift 
fd^Ied^t", l^eigt e«: mel^r al« biefe beftimmte Quantität 
3ettel barf bie S3anl nid^t ausgeben, fie feien benn in il^ren 
Äeüern burd^ ®oIb öertrcten. ßigcntlid^ nnb mit 9ied^t 
fielet bie neue S3anft)erfaffnng in ben mit ®oIb gebcdten 
5ßoten fein ^aj)ier, fonbern SWetaQ, toetd^e« an«fd^Ueftid^ 
ber ©equemüt^feit l^alber in ^apierform umgcl^t. 

S38enn il^re 3lu«fegcr t)on 5Roten fpredien, fo meinen fie 
ungebedtte. ©ie ®umme biefer ungebedtten 3^ttel fefetc ba« 
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@cfc^ t)otn 19, 3uft 1844 auf 14 aRiütonen ^fb. ®t. 
f cft (©citbem ift fie bur^ 5RebcncIaufcfn cttoa^ öerönbcrt 
tüorben.) Unb bamit gar feine Uutgel^ung ober 2lbirrung 
biefen öorf^rift^mägigcn 34^^"^ jiemaf« anfreffen Ibnne, 
warb biefer ©runbeinri^tung eine fojufagen ard^iteltonifd^e^ 
©runbform gegeben, ß^ würben eigentli^ jtoei S3anfen 
errid^tet, bie eine o^jerirt mit 5Roten, unb fonft mit nid^t^; 
fic ^at ba« afied^t, 14 aWiKionen ^fb. ®t. au«gugeben, o^ne 
ba| fie SÖaax bafür im Äeöer ^abe; wa« fie me^r au«^ 
geben miß, fann nur gegen Erlegung üon SWetaK erfolgen. 
SDiefe 5lbtl^eilung ^ei§t bie ber (gmiffion ober 5luögabe t)on 
5Äoten (Issue Department) ; bie anbere ©anl ift ®ef(^äft^^ 
banf, fie ^ci§t S3an!abt^eitung (Banking Department). 
<Sie ^at gar fein dit^t, Sloten gu fabriciren; öon t)orn*= 
l^erein fteöt i^r bie 9lu«gabe*2lbtl^ei(ung bie 14 SWiQionen 
ungebecfter ju. 2Biß fie mel^r ^aben, fo mu| fie tt)ie jeber 
anbere ®terbUd^e ®otb an ba^ ©d^alter be^ Slu^gabebe^jarte- 
ment« bringen unb fid| 9lotcn bafür ^oten; voiü fie umge*= 
le^rt ®oIb gegen Sfloten ^aben, fo mu§ fie 9loten an ba« 
3[u^gabebepartcment gurüdbringen, weld^e^ i^r ®oIb bafür 
gibt, aber im fetben 3lugenblid bie jurüdgelicfcrten 5Roten 
jerftört. 5Rur bie erften 14 aWiCionen, bie i^r bei @rbff== 
nung be^ ©efc^äft^ anvertraut toorben finb, barf fie nid^t 
l^offen in ®otb umjunje^feln, benn e^ ift fein ®otb bafür 
in ben teüern be« 5lu^gabebepartement«. 

9luö biefer SSorau^fe^ung erl^eüt ber erfte ©runbgebanfe 
ber ^eel-'Slcte. @r nimmt nämtid^i aU beftimmt an, bag — 
wie brangooü au(^ bie ^ditn fein mögen — bod^ immer 
ein SWinimum t)on 14 3Kiüionen ^fb. ^üttl im fianbe 
ober auf er Sanbe« umgeben werbe, loeldie ni^t an ba« 
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Äaffcnfenftcr Wolfen, um in ®oIb cmgett)c^felt ju werben. 
5Diefe 3Sorau«fi(^t l^at fic^ ani) bemäl^rt, benn bie ^eel* 
Slcte ift ixoax feit i^rer SSerfünbung mtffxmaU geittoeife 
außer Sraft gefegt njorben, aber niemaW auö beut ©runbe, 
^ba§ bie ungebedten 5Woten im ®etrag fid^ gu groß gejeigt 
Ratten, b» ^. tttemal« trat ba« ^ublifum üergeblid^ an baö, 
©dialter, um 5Roten gegen ®otb ju ermatten. @inc folc^c 
©pcrre, b. ^. ein öanfrott ober ein ^tt^^ttB^«^»^^/ ^^^ f^it 
1819 nid|t ftattgefunben, toeber öor nod& nac^ ber ^eet* 
5lcte. SBenn bie SSorauöfefeung biefer Slcte mieber^olt fi^ 
ate fatfd^ ertt)ie^, fo trat bie^ öiefmel^r in umgelel&rter SRid^* 
tung ein, S^lid^t ®oIb, fonbern Rapier tourbe öertoeigert; 
bae 5lu«gabcbep,ai^tement »urbe genbt^igt, in einigen Iri* 
tifd^en 2lugenbli(fen ju ben 14 SWiüionen, bie eö o^ne @egen^ 
leiftung in ®otb ber SSanlabt^eitung gegeben, no(!^ einige 
SWlöionen me^r in berfelben SBeife ju fügen. 3n ber 
SSorauöfcfeung alfo, baß baö 8anb 14 3Riüionen ungebedtter 
?Roten untoieberbringtid^ auffange, ^at fi(^ bie ^eel^Slctc 
nid^t geirrt, nur an ber SSorauöfc^ung, baß e« unter aöen 
Umftänben mit biefen 14 ÜÄiüionen ungebedtter 5Roten au«*^ 
fommen »erbe, ^at fte nid^t immer feft^aften tonnen. ®egen 
ben »a^ren !J)afein^grunb ber 5Roten, baß fie nämlid^ ber 
Ouantität nad^ etaftlfd) fein muffen, tonnte audfi Jene Sie*» 
form nid^t auffommen. 

^aben toir im Obigen ben innem ®inn ber ^eel^Slcte, 
ober, tt)ie man bereu Sßet^obe in 35eutfd^Ianb ju benamfen 
fid^ gett)öl^nt, ber „ßontingentirung", ertfiutert, fo ift bamit 
bie i^r im ®eifte i^rer Urheber ju ®runbe liegenbe Slbpd^t 
bodfi nid^t erfd^bpft. ^toü anbere Slbfid^ten finb nod^ in 
ebenbürtiger SBeife babei im ©piele. 
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3!)ie crfte Slbjtd^t ift barauf gcrid^tct, fid^crgufteücn, ba| 

jcbcr ju ftaric SÄctafiabflu^ au« bcnt Sanbe fofort feine 

SBirfungen auf ba« innere bcö SScrfel^r^organi^ntuö äufere 

unb bur^ ben babei empfunbenen ©dinterj jur Leitung auf=^ 

forbcrc. Daö öerl^ält fic^ fo: ®ott ®otb öerfd^ifft toer* 

bcn, fo toirb e« in ber {Regel au« ber ©auf geholt, b. ^. 

man ge^t mit 5Roten an« Slu^gabebepartement unb lägt ftd& 

©arrcn bafür geben* 35a« Slu«gabebepartentent jerftört fo^ 

fort bie eingejogenen 5Roten, SBaren alfo bi« bal^in g. ©♦ 

25 SIKiüionen 5ßoten gum üDienft be« ^ubtifunt« entweber 

brausen im Umtauf ober in bem 9Sortatl^«faften be« ®an^ 

be^jattement«, unb e« fiub 500000 ^fb. @t. in ®oIb ge* 

^ott unb öetfdiifft morben, fo ^at ber verfügbare 5Roten= 

\)otratl^ um ebenfo öiet im 8anbe abgenommen; ®otb nid&t 

btoö, fonb'ern ®elb überl^aupt, b. f). bie ®efammtfumme 

Don 5ßoten unb ©aar ift um 500000 Inapper geworben, unb 

ba« mad^t fid^ in bem ®efd^öft«gang fofort fühlbar. 3n 

biefer fd^merjtid^en Smpfinbung, fagen fie, liegt bie Leitung, 

bcnn fie fü^rt gur ginfd^ränfung ber ®ef(^öfte, an^ ber 

aücin Leitung erfte^en fann. 

?Reben bii^fem, oon ben Urhebern fetbft angeführten ÜÄo* 
tiöc (unb gtoar legen fie me^r ®ettjiti^t auf baffetbe al« auf 
ba« öor^er angef ül^rte) , neben biefer SSerecfinung auf bie 
Innerliti^e SBirfung unb ®egentt)irfung im SSerIe^r«organi«-' 
mu«, Kcgen fie fid^ aber nod| burdi ein fernere« auf bie 
äu|erUd|e SBirfung beredjuete« SWotiü beftimmen» 

3n ber gegebenen ©nrid^tung, unb namentlich in ber 
ard^iteltonifdien S^rennung ber beiben 2lbt^ei(ungen tooßten 
fie .t)or aöem einen 5lpparat bauen, ber t)on felbft 3Barn* 
fignate auffteöt, »enn öon no(!^ fo toeit ^er ®efal^r l^er* 
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aufgleist, ^n bicfcm ^mdt legten fie üor allem SBert^ 
barauf, ba^ bie beiben !De<)artement« in tl^rem Sfiecl^nungö* 
»efen gänglid^ getrennt feien. !t)a« ©anibepartement, totU 
d^e« aöein ®e{b anölei^t, fott ftet« in »eltl^in unb ieber* 
mann tjerftänbfid^cr SBeife eine JJIagge an^pngen, anf ber 
t)erjei(^net fte^t, mit wie t)iel 5Roten eö noc^ bem ^nbtifum 
aufmarten lann. Slnf me^r möge baffetöe beileibe nid^t 
red^nen. 3Me Slngabe feine« 5Rotent)orratl^« fagt bie« ganj 
bentlid^ nnb attein, ol^ne bag e« nötl^ig märe, i^n mit irgenb^ 
einer anbern ^ifitx gu öergleid^en. 

©a« 5ln«gabebepartement ^at nämtid^ eine fe^r einfa^c 
ated^nung. 9luf bie eine ©eite fe^t e«: „30 SKiHioncn 
l^abe i^ 9ioten ausgegeben", auf bie anbere ©eitc; „baju 
war id^ bered^tigt, benn o^ne ÜDedEung burfte id^ ausgeben 
14 3Kimonen*), aWetaO ^abe iäf in Äaffe 16 SKimonen." 

!Dann fommt ba« ®anfbepartement mit einer Sluffteüung, 
bie etwa« mel^r ^tiUn in 5lnfprnd^ nimmt, in ber aber 
für ba« ^ublilum nur eine ^tiU wid^tig ift, nämlidfi bie 
britte, weld^e befagt: „®o unb fo t>ki ^tM l^abe ic^ no(^ 
in 3SorratV; unb mad^en fann e« leine! SBenn me^r 
erfolgen foöen, fo fönnen fie nur erfolgen, inbem man fid^ 
an ba« 9[u«gabebei)artement wenbet, unb ba« ift taub, wenn 
man xtid^t mit SWetaQ fommt. 5Hfo, ^5rt i^r Ferren unb 
tagt euc^ fagen: ^eute ^abe x6) j. 33. nur nod^ 10 9Kit*= 
lionen ©anibiüete, um ©eft^äfte mit eud^ gu mad^en, eu^ 
SBed^fel gu bi«contiren, ®elb auf ©it^erl^eiten üorgufd^iegen ; 
redinet nid^t weiter auf mid|, unb fagt eud^ felbft, ba§, j[e 



*) 2)icfctn ©Ott pcf)t in bei* 8ilanj ein gicirfieö ^oben in gov 
berungcn an bcn @toat gegenüber. 
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mc^r biefc ^xfftt meine« 3lottnt>oxxati)9 ftnit, befto fc^iefere 
©cflti^tcr i^r flnben toerbet, mnn ü)x gcfc^äfW^atbcr bei 
mir anflopft. 

3[tn fd^redtid^en 12. 5ßot)ember 1857, bem S^agc, an toet* 
d^cm nad^mittag« 3 Ul^r cnblid^ ber griöfunflörnf erfd^aüte, 
bag bie {Regierung bie ^eet*3lcte momentan an|er Äraft ge^ 
St%i ^abt, toar ber ganje verfügbare 9?otenreft, ber in nor«» 
malen ^dim gttjifd^en 10 unb 15 SWiöionen ^äftoantt, auf 
130630 ^fb. ®t. (bie ^»etgbanfen inbegriffen) ^erabge^ 
fd^moljen. 2lu§erbem ^atte ba« Sanibepartement nur mä^ 
einen @parpfennig öon 350000 ^fb. @t. an eigenem ®oIb 
unb Silber. 

^oxti)t man auf bie (Srftärungen, »eld^e bie @timm^ 
fü^rer ber ^eetS^^eorle abgeben, unb ^ler »ieber üor aüem 
öttf bie be« crfal^renen unb fd^arfbenfenben fiorb Doerftone, 
fo tx)irb man gemal^r, bag t)on ben brei angegebenen ÜÄo*' 
tioen ba« julefet angeführte ba^ienigc ift, auf ba« bie Urheber 
ber Slcte für bie ^rajrfö ben größten ©ertl^ legen. !Dte SW^^ 
foüen reben, foöen aöein reben, foßen mit il^rer unerblttlidien 
©timme »amen. Unb itoax nld^t nur ba« ^ßubtlfum foßen 
fie iDamen, fonbern nid^t mlnber bie Seiter ber ©an! felbft. 
Da« ©anibepartement foü tt)le ein ÜRann auf ber ©d^iff«* 
»ad^ ftet« mit angeftrengtem ©e^nerü ba« ?lttge auf fei^ 
nett ?lotent)orrat^ gerid^tet baftel^en unb toiffcn, ba^ e« o^ne 
@nabe feinen Äram f daliegen mu^, toenn il^m ber SSorratl^ 
au^gcl^t 

ÜDie« xoax früher nld^t fo. üDic {Red^nung«ab(egung fprad^ 
t)iet »enlger beutlid^, unb ba überl^aupt fein ÜDedtunggüer^^ 
l^&Itni^ oorgefd^rleben tt)ar, fo Hegen fid^ bie 35irectoren 
mand^mal in einer SBelfe ge^en, »eld^e bie ©an! an ben 
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JRanb bcö SScrberbcn« brad^tc. 3m Sa^re 1837 toar c^ 
t)orgefomm^n, ba^ gegen eine ?ßotenan«gabe üon 32 SIRU* 
tionen nur 4 3Kißioncn ftti^ in Äaffe befanben. 

3e mel^r man ba^ ©efül^l ber Urheber unb Stnl^änger 
ber ^etWäcU fonbirt, befto me^r finbet man, ba§ fte am 
meiften ^ia^brud auf biefe S33irlung ber ^Reform legen: in 
erfter JRei^e fott bie ©anföemattung felbft in ber ^i^tt 
be« 5Wotent)orrat^ö (9tcferoe) im ®anlbepartement i^r etoige^ 
Memento mori üor Singen l^aben» 

ÜDod^ tt)a^ l^äffe e^ ber SSertoattnng, aße S^iäftn ber 
®efal^r oon nod^ fo weit l^er gu erfennen, »cnn man il^r 
nid^t bagn an(^ bie SKetl^obc gäbe, biefe ®efa^r abjutoea^^ 
ben? §ier fifet eigentlid^ bie »al^re unb ber ganjen SSJelt 
jugute gelommene SÖBol^tt^at ber 9ieform üon 1844* Db 
bie fogenannte Sontingentirung an fid^ ben rld^tigen ®runbfa| 
entl^ätt, barttber toirb bi« auf biefe ®tunbe lebl^aft geftrit^ 
ten, unb man lonn getroft fagen, mit gteid^en SBaffen» 
5Wa(!^al^mung l^at bie SWeuerung eigentlid^ ntrgenb« gefunben, 
benn finb andi mand^e beutfd^e Saufen in ber ausgäbe 
il^rer SSlottn auf ein SWafimum befd^rönft, fo trägt biefe 
3Sorfd^riff bodf| nur eine ganj äußerlid^e Slel^nlid^Ieit mit 
ber ©rnnbregel ber San! öon €nglanb an ftd^. ©fi^renb 
biefe unnad^gea^mt unb t)lel beftritten bleibt, ^at fid^ bie 
Srienntnig ber an fie gelnüpften 5lbtt)el^rungömet^obe l^eran*^ 
rüdfenber ©efal^r über bie ganje S33elt verbreitet unb erfreut 
fid^ aögemeiner 2lnerlennung unb SSefoIgung. ®ie ift aller* 
bing« fd^on üor bem Sa^re 1844, fbnnte man fagen, in* 
ftinctit) gur Slntoenbung gelommen, aber il^re öerftanbe^* 
mäßige ®egrünbung unb ftrenge aSerwert^ung batirt erft 
üon Jener ^ext 
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Unb »orin bcftc^t btefc SWct^obe? ®ic beftc^t in ber 
Slntüenbung bcr fogcnanutcn ^in^^äftanit. üDa6 3Äittet, 
ben öer^ängni^tjoüen Slbflug bcr ©aarüorrät^c ju flauen, 
ift cinfad^ jurfitfgefül^rt auf eine fo lange fortgefe^te (gr- 
l^ö^itng be« ©anfiin«fu|e« (bem bei einer »a^ren ©anf 
bcr 8anbe^jinöfu| ^araüel ge^t), bi« ein Umfd^Iag im ®e* 
frf^aftögang eintritt, bi« bic ebbenbe Bewegung fid^ in glut 
öerwanbelt, 

fragen »ir, toie fo biefe einfädle ©d^rqube ein fotd^e^ 

aSSitnber ^eröorgubringen üermag, fo fönnen tt)ir abermate 

tti€^t^ ®effere^ tl^un, a{« bie au6 bem Seben gegriffene 

Slnttoort be« 8orb Oüerftone »ieberjugeben. ,,3Bie mad^t 

c^ fid&", fragt ber ©d^afelanjler, „bag bie gr^b^ung be« 3^^^' 

fu^e« ben SBert^ be« ®elbe^ fo er^ö^t, baß aüer »eitere 

(gyport beffelben aufhört unb bie nad^ bem 3lu«(anb gefül^rt 

geipefenenüÄetaüegurüdlel^ren?"— „(Srl^ö^ter^in^ift gteid^* 

bebeutenb", antwortet ber 8orb, „mit erl^öl^tem SBert^ be« 

®elbe^, ba6 l^at gur golge, baß bie greife ber gtn^tragenben 

Rapiere jurüdge^en. üDie im 8«nbe anfäffigen Äauffeute 

fd^reiben an aüe il^re Sorrefponbcnten im Slu^Ianbe: ba« 

@elb ttjirb ^ier fel^r treuer; fd^iden®ie un« leine SBaarcn; 

f^iden @ic unö nid^t« alö ®rfb." SJie^raji« fann biefe 

cinfad^en ©orte nur beftätigen, il^r ®inn fingert fid^ natflr*^ 

lid^ auf t)ie{fa(^e SBeife» ®o tt)ie ba« ®elb einen ungettbl^n^ 

üd^en ®rab öon ©eltenl^eit, b. ^. öon 2:i^euerung, b* 1^. öon 

3in«p]^e erreid^t, »erben SBaaren gegen S5aar ft^ioer üer^ 

läuflid), alfo wohlfeiler. Äein 3m<)orteur lann auf fie red^*= 

nen, um feine SSerpflid^tungen ju erfüöen. Sr l^ält alfo 

ein mit Sefteüungen. ®o mad^t eö ber ©anlier mit lang* 

fiddtigen SBed^feln. Sr fd^reibt feinem Sonef^jonbenten ober 
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öielmcl^r, ba c« fid^ t)Dn fclbft octftc^t, fo braud^t er laum 
ju fd^retbcn: ,,5Rur feine tangftd^tlgcn ©ed^fet ^ier^er \ifidcn, 
entmeber f&aige« Rapier ober ©aarl SDiit anberm tarn iä) 
nid^t t)iel mad^en, benn baö 3ln«opfer ift ju gro^." S^ie 
T^otge ift bann, ba§ bie Inrjfäölgen ©ed^fel (ober toie man 
in ber 3Be(^feIfpra(f|e fagt: bie furjen ®ed^[el) ouf ba« be== 
treffenbe 8anb im 3ln«tonbe an 'ißrei^ ftetgen. ®el^en fie 
über eine gemiffe ^öl^e im ßur« l^inan«, »elt^e ba« Äu«^ 
gtetd^ung«öerl^ä(tnif jmifd^en ben ÜRänjen beiber gönber 
fammt ben Sranöportloften übcrfteigt, fo ft^idt man bißigcr 
5IWflnjen al« ffied^fet, unb fo fliegt ia^ aWetaö nad^ beut 
bebrol^ten Sanbe jurüd, unb \)ox allem |ebe SJ'^etaQaudfu^r 
au« bem bebrol^ten Sanbe l^ört auf. 35Jie fcl^r fid^ bie« 
SSerfal^ren, feitbem e« unnad^fid^tlit^ jur Slnmenbung lommt, 
in ber ^raji« bettj&l^rt ^at, mag au« folgenbem ©eif<)iet«^ 
faß ermeffen ttjerben, 3m 3a^re 1857, al« bie ®olbaue=^ 
fu^r nad^ Slmerifa ben engliftfien SÖiarlt iu bie ßnge trieb, 
lag an einem gettiffen SEage ein ®(^iff mit ©olb für 
9Reu^orI befrachtet im ^afen öon 8iüer^)oot am fetbcn 
Sage, t)on ber »ac^fenben ©efal^r bebrängt, erl^öl^t bie 
93anl oon Snglanb nod| einmal i^ren 3^"^!"^ «öt 1 ^ro* 
Cent. Der S^etegra^jl^ melbet e« nad^ Sioerpool, unb fofort 
entfd^tiegcn fitfi bie SSerfenber, ba« ®oIb »ieber au«jutaben! 
„grüner", fagt 8orb Düerftone, „tt)enn ®elb rar tourbe, 
^alf bie ®anf mit Rapier nad^. 3e%t xod^ fie, baß, »enn 
bie« eintritt, man nic^t nad^l^elfen barf, fonbern bie natür^ 
tid^e golge be« 2:^euertt)erben« »aften laffen muß/' 

5Weben ber §au))tmetl^obe ber ^iw^^^öl^ung bringen bie 
8anbe«banfen in 5Rot^ieiten nod^ gemiffe jufällid^e SSer* 
fal^rung«arten jur Slnwenbung, loeld^e ber ©ad^Iagc nad^ 
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angezeigt unb ni(|t mirlung^Io^ ftnb. ®te fid^ten ba^ ))Ott 
i^ncn gu biöconttrenbc ipa<)icr nad^ feiner SBerfattjeit, ober 
na^ feiner Sntftel^ung^meife^ ober naci^ beiben änJ^It^^nn^ 
ten jngleid^. @te öerminbern il^re 3Sorf(^äffe alfo bcifpieW^ 
tocife auf bic Hrt, ba§ fie, ftatt ttjie getoöl^nlic^ %&tdj\ti 
auf breimonatlici^c aSerfaöjett, nur fotd^e bi^contiren, toeld^e 
Ttur no(^ ^bd^ftend ^tä)9 äßoc^en ju laufen ^aben; ober, 
roa^ ba^ Ueb(id|ere ift, ba§ fie jmifcl^en SBed^feln, bie ber 
SBoarenl^anbel l^eroorgerufen l^at, unb benen, metc^e au^ 
©9rfenopierationen entf))rtngen, ju ©unften ber crftern Slu«* 
ipa|I treffen. §au>)tregel aber Ift anerlannterntagen : 
Reber ft^toere ©ebingungen mad^en, aU unbebingt ben üDlenft 
üerfagen; lieber bie l^öd^ften 3i^f^w oerlangen, ate ben 
^ütfebegel^renben oon ber SE^re toeifen. 3n äugenbttdten 
ber SRotl^ (bie gewb^nlid^ befto rafd^er oorbeigel^t, je fd^är^ 
fcr bie ^üQti angezogen toerben) bringt ber Äaufmann gern 
ein Opfer, borau6gefefet, ba^ er feine SSer^jflid^tungen er=» 
ffiden, fein ®ef(^äft ermatten fann; bie 3in^^^i^^^ng tl^ut 
bod^ benfelben !Dienft, »eld^en eine ®ptxxt t^un lönnte, 

©eitättflg mag obige ©efd^reibung rein tl^atfäd^Iit^cr 
SJerl^üItniffe ate gingerjetg bienen gegen bie nod^ geitmeife 
tpieberfe^renben klagen über bie Slbfc^affung ber jinöbc* 
fd^ränlenben ®efefee. SBenn gum $eil be^ ©efammtöer* 
fel^r« bie befterteu^tete "^rajfi^ auf bie 5ftot]^»enbigleit ge** 
fül^rt ^at, fteüentoeife ben B^w^M ^f 10 ^rocent gu er* 
l^a^en, unb wenn, wie 8orb Oücrftone mit 9ted^t fagt, biefe 
Srp^nng nid^t bieSßirlung eine^ !3)ecret^ oon oben l^erob, 
fonbern ber «u^brudt ber Sage be^ Sauber fetbft ift, fo 
wirb aud^ ber ©nfältigfte begreifen, wie fc^8bti(^ fotd^e gc* 
ftfettt^e. ®efd^ränlungen wirlen, mögen Jie fid^ «ud^ in ben 

»ambcrger. 5 
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Sö^jfen Unerfahrener S^^eoretifer ober auf ben 2ipptn glci^* 
nerifti^er ©ecfamatoren nod^ fo moralifd^ auöncl^men* 

2Bir mußten biefe engltfc^e S3anIorbnun9 ^ier öergteit^^^ 
weife jum raft^en ®ang unferer Stu^einanberfefeung ettoa^ 
untftänbtid^ be^anbeln, toeit fie in aüen Erörterungen unb 
©treitigleiten über bie SSonffrage intmer unb intmer toieber^ 
feiert- ®a bie Slbfid^t gcgentofirtiger ©ti^rift einjig barauf 
gerid^tet ift, fold^e Srörterungen bem Urtl^eif be^ Saien ju 
erfd^Iie^en, inbent fie i^n ntit bereu SSorau^fefeungen belannt 
mad^t, fo burfte biefe 35arlegung niti^t feilten* 9luf ©d^ritt 
unb Stritt l^&tte — o^ne eine fotti^e — ber, »eld^er an ber 
§anb unferer SrÄärung beut ®ang öffenttici^er SJerl^anb^ 
lungen folgen woßte, eine jebe« aSerftänbni^ abbred^cnbe 
Sflde empfunben- 

Stuf ber onbern ©eite, ba e^ fic^ ^ier tteber borum f)an^ 
bett ein ge^rbuti^, noti^ eine ©treitft^rift ju liefern, fo lanu 
nit^t in aüe bie feinern Sontrooerfen eingetreten werben, 
mtä)t bie englifd^e 5D?etl^obe feit ben breifig Salären il^re« 
^efte^en^ untrantt l^aben. äßirb bod^ t)ie(fad^ be^au^tet, 
fie ^abe fid^ in ber äßeinung ber gngifinber fetbft über^^ 
lebt! ßine Slnfid^t, loetd^e mit geredeten ^mi^dn aufju^ 
nel^men fein möd^tc* 

5Rur einen §au^)teinioanb bürfen wir nid^t mit ®txü^ 
fd^weigen übergeben; crftcnö weil er immer im SJorbergrunb 
aöer S3efpred^ungen aufftögt, unb gweitenö weil er feine 
^aft au^ einer 2:^atfad^e fd^ö^)ft, bie felbft eine notl^wen»^ 
bigc ©rgänjung ju jener englifc^en äßet^obe, einen wefent^ 
ttd^en Seftanbt^eit ju il^rer ganjen ajJafd^inerie liefert» 
Mmlid^ jeneö bralonifd^e ®efe|, weCd^e^ mit unnai^fid^t^^ 
ßd^er ©trenge ba6 SDiajimum ber ungebedtten 5Woten r)du 
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fc^rcibcn foöte, ift feit bcn breifig 3al^ren feinet ®eftc^cn^ 

jt^on btcintal jeitweifc au^cr Äraft gefcfet toorbcn« ^nm crfteit 

mal im 3al^re 1847, alfo nad^ faum jwei 3al^rcn feiner 

Icbenbig^n SBirffamleit, bann 1857 unb 1866; mit anbern 

SBorten in ben brei großen Ärifen, toetd^c (Snglanb ^eim^; 

gcfud^t l^aben* Öebe^mal tourbe bie San! in bcnt Slugen^^ 

btid, t>a xf)x 5Rotenüorrat^ jur Steige ging, öon ber 9icgie* 

rung erm&ti^tigt, eine jufäfeti^e SScrau^gabung ju ntad^en, 

bem aSerlel^r mit einem über bie ©t^ranfen be^ ®efe|c0 

l^inau^gel^enben SWe^r öon ungebecften S^ttttn in !Diöcon* 

tirung ober SSorfc^üffen ju §ä(fc ju fommen* 3n ber 

SCl&at genügte einmal bie blo^e ßrlanbnig ber äße^rau^gabe, 

um bie 9{otl^ ju Unbern, ol^ne ba^ ©ebraud^ baoon gemad^t 

iDurbe, ein anbermat eine geringe »irlUd^e 5tu«gabe, 

!Dod^ tDie bem autfi fei, niemanb lann leugnen, ba§ eine 

Saulpoütif, »eld^e aU ®runb il^re« ÜDafein« bie 5Wot^* 

löeubigleit einer feften ©d^ranle angibt unb »eld^e jiebe^:* 

mal au^nal^möiüeife bie ©d^ronle wegräumen muf, fobalb 

ba6 ©ebürfni^ gegen fie anbr&ngt, niemanb lann leugnen, 

ba§ eine fold^e ^otitil, »eld^e ©d^ranfen Moö für bie gälte 

errietet, in benen fie nid^t notl^toenbig finb, eigentUd^ fi(^ 

felbft öerfpottet. Unb bennod^ ftel^t e« nid^t^ weniger qte 

fd^Ied^t mit i^rer SSertl^eibigung, bennod^ lann fie getroft 

bie 35ergleid^ung mit jeber anbern 53anlj)oKtiI au^l^alten; 

benn in ber 2^l^at, wetd^e anbere SKetl^obe fteßt man biefer 

ate bie beffere gegenüber? SSorau^gefefet, ba^ nit^t üon 

ftet« ganj gebedttem S^otenöorrat^ bie Siebe fei (für mU 

üim c« über]^au^)t feine SKet^obe ju geben brandet), fann 

bod^ allenfalls nur bie !iDrittelbed!ung aU bie beffere ber 

ßontingentirung öorgejogen »erben. 3ft nun aber biefer 

5* 
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©ritteteftaaröorrat^ ba, um niemals angetaftet ju tocrben? 
Offenbar nein! ÜDenn foötc er nie unb unter !etnen Umftänben 
angetaftet »erben, fo brandete er ti&tixät gar niäfi ju ejrfftiren. 
(Sd Mre bie fd^embar gotbene Sampe unferer (StiUfflntiQ, bte 
aber, tmi fie io6) nie oerlauft tt)irb, ebenfo gut öon JKeffing 
fein f önnte» 2Kf o aud^ ber 2)rttteI«t)orratl^ ift ba, um in 9?ot^^ 
fäüen in bienen; aud^ bie 9iegel üon ber SJrittelbedtung ifl 
ba, um Itu^nal^men ju geftotten, unb genau ffir biefeCben 
gftöe, in benen bie SRegel ber Sontingentirung pe geftatten 
mu$. 8eibe a)tet^oben l^aben fid^ einanber nid^td Dorju« 
»erfen» 3a beibe äÄetl^oben »ären grunbfatfd^, »enn fie 
nid^t bie ftfoufel i^rcr att^nal^mötoeifeu gnthräftuug — »enn 
anäf nur ftißfd^weigenb — mit in i^ren ßobejf aufgenommen 
l^ätten, benn gerabe in ber ®tatuirung ber Slu^nal^me ift ba^ 
^rinct^) ber glafticität, ba« 8eben«|)rinci|) ber ©anfnote «uf^ 
unentbe^rtid^fte niebergelegt» 35ie (Sontingentirung »ie bie 
!Orittetbe<fu«g ift eine @id^er|eit^!Ia<)})e, toeld^e in ber Wegef 
gefd^toffen bleiben, aber bei gefal^rbringenbem ©rudf mäf^ 
geben foQ. Unb bie t^rage, meldte üon beiben fßtttffoUn 
bie rid^tigerc fei, ift üielme^r einerfeit« eine matl^ematifd^e, 
ber SBal^rfd^eintid^teitöberec^nung, anbererfeit« eine ber pxah 
tift^en Srfal^mng. ÜDie grage gel^t bal^in: tt)eld|e üon beiben 
ajietl^obett ift am meiften geeignet, ftet« mel^r aU ifftm 9lot^* 
))fennig, tod^ ift am meiften geeignet, ba«, ma« wir bie 
jweite ©d^id^t nannten, am beften in ©tanb ju erl^altcn? 

gftßt man \xä) auf Prüfung biefcr grage «in, fo wirb 
man atöbalb gettal^r, bat won mel^r unb me^r in« fliefenbe 
ga^rwaffer ber tSgtid^en ®ef(^ft«be]^anblung unb o«^ 
bem ftiUen S^eid^ ber met^obifc^n !Den!ben)egung ^erau«^ 
fommt» 
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2Ba« 3un8(^ft bie Urheber bcr ^ecI-Slcte betrifft, fo 

toaren ftc, »ic berii^tet, bcr Slnfici^t, ba^ il^re Slnorbnuitg 

t)tcl mcl^r aU jebe anbete geeignet fei, fottjol bent ^nblilunt 

aU bet ©anlöemaltung ftet^ ba« Memento mori öoriu^alten* 

35obct ntu^ man aber in Setrat^t jiel^en, ba§ üor^er bie 

35rttteIbc<Jung nid^t bei il^nen eingebürgert toar. Ob ein 

Sanb, ba^ an lefetere gemö^nt ift unb au^ ber SSeröffent^ 

lii^ung be« ^anfftatu« gang leidet feigen fonn, ob ber ®aar^ 

öortatl^ mel^r aW breimat in bie S^tdan^abtn aufgebt, 

nid^t gerobe fo gut ju »arnen »Sre, mag mit Stecht be» 

gtoeifclt »erben. ÜDenfetbcn ßinbrud (offen an6) bie betreff« 

fenbcn fjragen unb antworten be6 engßft^en SSerl^ör« in 

unö jurfld SJorauögefe^t man tt)iffe, Jm§ in einem gaöe 

tote im onbem bie SReget nit^^t auger Äraft gefegt »erben 

lann, ol^ne eine anterorbentlid^e unb feiertit^c 3Serfügung 

ber @taat«gett)alt unb ol^ne 3Scrbinbung mit einem unge< 

»bl^nlit^ l^ol^cn 3^^^!^^^^ f^ ^^^^ ^"^ äßetl^obe gerabe fo 

xoiricn tt)ie bie anbere» 35ie ©renge, an ber bie ©id^cr** 

l^crt«IIap<3e anjubringcn, unb ber ©egenbrud , ben fie au«»* 

üben mu|, fbnnen auf beibc Slrtcn beftimmt »erben. 
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2)a« äBefentfiti^c unb Oemcinfame liegt in ber ©eobad^^ 
tung guter ®ef^Sft«regeItt» gängt e^ an ju ebben, fo tft 
bie nted^anift^e SRegel ber 35töconto*'ßrl^ö^ung angumenben. 
3lt>äi beffer aber tft e^ (foweit bie^ bon inlänbifd^en SSor* 
g&ngcn abl^Sngt), in ber täglii^en ©efd^äftabeJ^anblung fo ju 
berfal^ren, ba^ ber firei^lauf ber ©aarmittel in ber ©anf 
mbgti^ft glelti^mägig fid^ üoüjiel^e, mit anbern ©orten, ba§ 
bie 9(u6gaben in ben oorgefel^enen @po(^en burci^ rädfe^renbe 
(ginnal^nten fid^ au^gleid^en. 9lu^ biefem ©runbe ift ed 
oberfte« ^xxmp aöcr guten ©anl<)0litil (worunter »ir ftct« 
3ettetban^^olitiI berftel^en), ha^ fie nur fd^neü rüdlel^renbcn 
©ettjcgungen il^re 3Rittel anvertraue. 3e lürger ber SBcg, 
ben eine O^)eration ju burd^taufen l^at, befto geringer aud^ 
bie bamit »erbunbene ©efal^r. 3^^^ ^^^^^^ ^^«^ größere 
©umrne bon Meinern ©ettjegungen ebenfo biete ©efal^ren aU 
eine geringere ®umme öon großem. Mein l^ier tritt für 
unfern ^S^U ber mäd^tigc Unterfd^ieb ein, baß bie meiften 
Bewegungen fid^ beut Dbject unb ber 5Ratur nod^ »ieber* 
l^oten, unb baß eine, bie einmal ju Bebenlen %n(aß gegeben 
l^at, bei lurjem Umlauf rafc^er befeitigt »erben lann, ate 
bei längerm. 9Äan fielet, e^ lommt ^icr aöe« auf ba^ 
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bcobat^tenbe äuge an, auf bcn ctüig »ad^cnbcn ®intt, auf 
bic einer lebenblgen ©emegung folgenbe Sebcn^t^ätigfcit. 
e^ gibt SRegctn für aöc«, aber mit ben SRegetn lomntt man 
tiirgcnb« au^, am »enigften in bem unabfeparen ©ctriebe 
t)Ott ^anbel unb Söanbel. 

^ic SReget alfo, fagten mir, xoiU lurjtebige O<)erationen, 

unb ba« 9Äufterbitb einer fold^en ift bie be« äBed^fcte, jumal 

er naö) ©anfregel nid^t länger aW brei 5D?onate jn laufen 

^oben foö. 5ßotabene brei äßonate aU Sleu^erfteö; benn ba 

bie ©onl gar leinen SBeti^fel au« crfter §anb nimmt (bafflr 

jorgt bie SJorft^rift ber brei Untcrfd^riften), unb überl^aupt 

eine große Slnjal^I erft im f>)ätern SSerlauf il^re« SDafein«, 

jo teilet fie im 2)ur(l^ft^nitt auf nid^t jtoei äßonat au«» 

SBir l^aben bereit« gefeiten, baß im legten 3a^re bie SBetfi* 

fcl, mt6)t burd^ bie ^reußif^e «anl tiefen, t^eit« 30, t^eil« 

57 Xa%t 5Durd^fd^nitt«üerfaüjeit Ratten. 5Der SÖed^fetl^anbel, 

tocnn er mit einiger Unterfd^eibung«gabc getrieben toirb, 

gehört ju im gefal^rlofeften ber SBelt* ÜDie großen ©anfen 

l^aben e« ju einer merlmürbigen SSirtnofität gebrad^t in ber 

Sunft, t)on Oelbanlagen in SBed^feln mbgtid^ft wenig ju 

verlieren. STOomentane ©todungen lommen bei großen Srifen 

t)or, aber ber fd^tießüd^e SSertuft nat!^ ^ü(tttf)x rul^iger 3citen 

ift bann äußerft gering. 5Ra(^ ber großen Srfd^ütterung oon 

1848 unb 1870 j. «. ^atte bie franaöfifd^e »anl beim erft^ 

folgenben äbfd^Iuß einen fel^r ftarlen 3lu«ftanb an nid^t ein* 

gelöften SBec^feln, aber' mit einiger ®ebufb fd^motj ba« ®e* 

ficit im Saufe weniger Saläre auf einen öerfd^winbenb Keinen 

SJerluft l^erab. ÜDarum, weit bei genauer ©ad^fenntniß ba« 

2)i«contiren öon SBed^feln in ber bewegbarften unb fid^erften 

ärt ®elb auf 3^«f^^ P teilten geftattet, ift ber ^ii^^f^ß 



Digitized 



by Google 



72 

auf SSJedöfcI, ber fogcnannte SDi^conto, beinal^c immer nieb- 
riger aU bcr auf aubere ©i^er^ettcu, ein Umftaub, ber 
toieber feinerfeitö bem Raubet ba^ 8e6en teid^t mad^t SDo« 
eigeutltd^e, ba^ ©runbgcfd^äft ber S^MhanUn ift ba^ !©i^^ 
contireu t)on 333ed^fctu; barin, wie immer, »enn tttoa^ gut 
»irfen foß, begegnen fi^ il^re 3ntereffen mit benen ber 
SÖctt. Sine ©anl, bie nid^t barauf red^nen fönnte, baß i^r 
ftet« aKaff cn öon SBed^feln jufKiegen, wäre ein berfcl^ße^ 
Untcrnel^men, unb eine ®ef(i&Sft«tt)eIt, »eldle nid^t ouf bie 
SDienfte einer fotd^en SJanl red^nen lönnte, wäre eine l^öd^ft 
unbeholfene, 

3lber aöe ©id^er^eit, wetd^e ha» SBed^fetgefd^äft im großen 
unb gangen bietet, l^ängt natürti(^ lieber babon ab, ba^ 
mä)t fotd^e ©eft^&fte, toeltfie fid^ ber SSSed^felform nur aU 
täufd^enber SKa^fe bebienen, in bie Srieftafd^e ber San! 
einf^Iüpfen. !Der toal^re 3Bed^feI ift bie auf eine ttiirltic^e 
^anbef^operation, bie fid^ in längften« brei SKonaten ob* 
widtelt, gezogene 3ö^tw^9^öntt)eifttng. ©etbbebürfniffe für 
anbere ^mät erjeugen, »enn in äBed^fetform gefleibet, ben 
fogenonnten „Sieitwed^fet", S^id^t auf SÖe^fet gu bargen, 
m{d)t gewagten Operationen bienen, nid^t auf fold^e, toüäft 
langatl^migen D|)erationen bleuen, bem befc^riebenen ®iM 
Sßapitx feinen Urf^jrung anfe^en ju fönnen: ba« ift ba« 
wa^re ©el^eimnig einer guten 29an!fül^rung, bie wid^tiger 
ift aU bie fd^önfte SWet^obe bon Siormatiöbebingungert, 
mlift ben JDenfer in feiner ©tubirftube begciftern. 3n 
großen, nur auf folibe ©efd^äfte angewiefenen ©anten bilbct 
fid^ eine @a^fenntni§, ein SBitterung^bermögeh für biefe 
3)inge auö, ba^ fid^ ate Ueberfieferung mitt^eilt, öerertt 
unb über il^re ^^^iflönftatten ausbreitet, gür eine ©auf* 
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btrection, bic in „^omburg öor bcr §ö]^e" fifet, pieken na* 
tSrlid^ ganj anbete Dueüen al« bie ber commerjicüen 6r=^ 
fal^ruiig. 

Sftftd^ft ben äBe(]^felo^)erationen geftattcn fid^ bic fotiben 

Manien noti^ SSorft^üjfe auf gettJiffe ©id^et^eiten, aber immer 

auf bcfd^rättlte 3^it, in ber SRegel fogar auf fürgere aU brei 

anonate, 3"^^4f^ <^^f (Sbetmetatle, unb }tt)ar }u gang ge* 

linbcn ©ebingungen; ba« 338arum bebarf leiner Srflärung, 

©obonn auf aBertl^pa|)iere; natürtld^ nur auf folibe unb 

fold^c, bie jeben Slugenbüd am SWarftc oerfifbert »erben 

tonnen, »enn ber $fanbf4utbner jal^tungöunf&^ig »irb* 

©tr fagen: „jeben äugenbtirf", öerfte^en ba« aber nur für 

ben gaü, bag ber ^fanbfd^utbner aU ©njelner üerl^inbert 

»ärc, feine SSer<)fl[i(l^tung ju erfüüen. ©old^e ^ajjiere ba=* 

gegen, bie in SKaffen gegen 53aar öertaufd^t ttjerben ttnnten, 

toenn ein großer ipanifd^er ©d^reden eintritt, gibt ea nid^t, 

unb gelänge e^ bod^, fie ju Verlaufen, fo »ären bie Säufer 

l^öd^ft »al^rfdieintid^ S3efi6er üdu öoarmittetn, bie bereit« 

JU il^rer SSerfügung in ber Sauf lägen unb ben ©aarfd^afe 

nid|t öermel^rten. ©al^er »irb eine gute SSanI gwar mit 

SD?o§ 3Sorfd^üffe auf fidlere 'ißapicre unb furje ^At machen, 

aüein bo(^ biefen S'^üi immer nur aU einen fecunbären 

betreiben. Sine S5an!, bie mel^r SSorfc^uß* aU 35i«conto* 

gef^äfte mad^te, wäre auf bem ^oIgtt)ege» Snbüd^ leiftet 

unb geniest bie 33anf J5ienfte, inbem pe in laufenber 9ted^* 

nung unöerjin^tid^e Sinfd^üffe annimmt unb ben öered^«* 

tigten geftattet, in beliebigen Slnweifungen barübcr gu öer* 

fügen. ÜDiefe Sinfd^üffe bitben eine §auptqueli[e il^rer täglich 

Verfügbaren fiapitatien; bieStotl^menbigfeit, bereu 9?üdtgal^tung 

gerabe fo »ie bie Sintöfung ber 5ftoten ^jrompt leiften gu 
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fönnen, gel^ört ju bcn ©runbbebingunocn einer riti^tigen SSer* 
ttjottung. STOit SRcd^t öertangt bie S^l^eorte l^ier, ba§ jur 
Slbmeffung be^ rid^tigen SSerl^ältniffe« gtuifd^en ®oü unb 
§aben nid^t blo« bie 5Roten, fonbcrn au^ bie jeben Slugcn^ 
blid einforberbaren S)e^)ofiten bem aKetaßfd^afee gegenüber* 
gefteüt werben* 

Unb bamit l^&tten toir, SZebenbinge übergel^enb, baö ®e* 
biet ber gefunben ©efd^äfte burt^fdiritten, »el^e eine S5anf 
mad^en barf. ÜDer SReft ift öom Uebel, üorab — ba« ift 
ein uralter ©runbfa^ — aüe« ©orgen auf ®runb unb 
©oben, oöer ßrebit an inbuftrieüe Untemel^mungen. ©eibc 
bebürfen aßerbinga aud^ be6 ßrebitö; aber Snftitute, »eld^e 
3ettet auegeben, toeld^e jeben SKoment auf 3Sorjeigung mit 
©aar antworten muffen, fotd^e Snftitute, öon bereu ^af)U 
fäl^igfdt ber ganae Ärei^tauf beö ©efd^äftölebenö abfängt, 
bürfen nid^t« in Oegenftänbe ftedten, bie nur langfam ober 
oft gar nid^t ba« toiebergeben, »a« fie in fid^ aufgenommen 
^ben»*) SSorfd^üffe auf ffiaaren, mit üiet SSorfid^t, in bc^ 
fd^eibenem SÖia^e, finb geftattet 



*) @in 9iunbfei^rcibcn bc8 ©ouöcrncurö ber fc^r tüctfc öemattctcn 
bclgtfd^cn 9^ationotbanf an feine S3eamten in ber ^roöing em^flcl^U 
benfelben, atle SBcd^fel jurüd^utüeifcn , weld^e jn nad^jlel^enben Strten 
geprcn : 

1) Söcd^fcl bie auögcftcßt Sorben, um ein ©runbprf ju bejahten 
ober bie and Oiperationen mit unbetDegltd^en Gütern l^erbattren. 

2) %tit Wirten oon SQ'^iungSöerf^red^ungen (in Söed^felform), 
tt)eld^e öon $riöotttutcn (toeber Äoufleuten not^ Snbuflrieffen) unter* 
fd^rieben flnb, felbft in bem gälte, baß ein ^onfier ober Kaufmann 
fle einretcj^e. 

3) 3tCie SBed^fcI, »elt^e augeuid^etnlid^ ^crrü^ren öon ber (Sr* 
rid^tung ober ^Vergrößerung öon inbufirtcffen ?lnflatten, öon bereu 
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3u bctt Slcbenbingen, bie mir übergcl^cn, gel^ören aud^ 
fold^c »ic g» ©. bic ©rö^c ober Äteinl^eit ber elngelnen 
3ettcIbcttä9C in il^rer ©iti^tigleit für bic ©id^erl^eit bc« 
Sanlbctrieb^. @^ fommt un« l^ier übcraü nur auf bic 
©runbjügc an. 

Slbcr cin^ muffen wir no6) U\pxtä)tn, »eil eö aud^ in 
attctt (grörterungcn toieberlel^rt. 



3lu«j!attung, oon Slu^fül^ruitg bffcntltt^cr bauten ober jcbcr fonftigcn 
^mmobtUfation eined ^aipttald. 

4) 2öc(i^fel, bic au^geflcfft tuorbcn, um ©clbeinft^üffe in inbujhicttc 
Untcrttcl^ntungen ju mod^cn ober 3(cttcit bcrfctbigcn onjufaufen. 

5) (SnbUd^ Scd^fel, bic auögcpcttt tüorbcn, um ältere öcrfattcnbc 
gu erneuern. 

2Bct(3^e« <Sünbenregijlcr wäre aufjupeücn, wenn man, mit btefem 
9Jecc^t in ber $anb, bie S3ti(f|er ber Keinem beutfd^en 3cttclban!cn 
burd^gcl^en ttjofftel 
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Unter ben ©ärgfdiaften, »eld^c eine SÖant iS)ttm Sanbc 
bieten lann, l^ört man nieiften« and^ bie ®rö|e i^re6 Äapitate 
anfj&^Ien. ÜDie^ aber tft nur in einem ganj beiläufigen 
©inne rid^tig, 3n bem ®inne, in bem bie ©e^au^jtung gc»^ 
meinigtid^ gcfteüt wirb, ift fie falf^. 

2Ba^ ift bie ^auiptaufgabe einer Sdant? ©tct« mit baarem 
®efb gur §anb gu fein, wenn man il^re 3^ttel an« Schalter 
bringt. äBer üon gu öermeibenber Oefal^r bei einer S3an! 
f^)riti^t, fann in tefeter 3nftanj immer nur biefe meinen, ober 
bie gang gleiti^bebeutenbe unb gtei^gubel^anbetnbe au« ber 
SRüdgal^Iung ber ÜDepofiteu- Ob eine San! il^re ©e^ulben, 
b* 1^. il^re 3^tt^t/ ^^i c'«^^ ©c^tuftiquibation gal^Ien lann, 
ba« ift eine gang anbere, untergeorbnete, für bie laufenbe 
$rafi« gleid^güttige gragc* 3iur bie ewige Saarbereitfd^aft 
l^at in biefem Slugenblid für un« SBit^tigleit ®ie aber l^at 
mit bem ®runbfa<)ital ber ©anl gar nid^t« gu fd&affen, 

3un8ti^ft lögt fic^ ha^ begreifen, wenn man nur auf ben 
finnfid^en SSorgang ber SDinge l^inbliden tt)iü^ ©cfeen tt)ir 
einmal ben wänfd^enöwert^en gaü: e« foß bie ^rcugifd^c 
S3anf in eine 9teid^«banf umgewanbeCt, e« foü, wie c« hmn 
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Qttxn% lommen wirb, xotH c« bie- öffentliche SKetnung fo »iö^ 
beten Äa^jttat jugleti!^ erl^ö^ toerben* ©agen tt)ir um 10 WtiU 
Honen, Xüo» getotl bet ©ebiet^au^bcl^nung t^re« SBitfunfli^'* 
hrctfeö uiel^r ate ent^rfid^e. Die ®anl — auf toeld^e ©eife 
^in auc!^ fle bief« aSermel^rung betoerfftettigt — »irb in 
Udbereinftintmung mit bem äbU(^en, ja unüermeibüd^en ®e^ 
f^äft^gang biefe 10 SDlillionen in üerfd^iebenen SRaten, 
fagen toix in fünf öon Je 2 SÄiüionen, aufrufen* 5Die 
(Slngal^Iung ber erften 2 SWittionen möge — im groben 
genommen — etwa fo öor fx6) gelten, ba§ eine l^albe SWiltion 
in baarem ®eft, eine anbete l^tbe burtfi Ueberfd^eibung 
öon ^rioatgutl^aben im Sui^oetfel^r (®iro), bie gtteite SDKöion 
in ber ®an! eigenen 9?oten einbejal^It "loirb* 

%m 2:age naii^ ber erften ©njal^Iung ift alfo ber Sffect 
ber, ba§ bie Slctiocn (butt!^ bren ©aarbeftanb) fi(i^ um eine 
l^atbe aWiUion oetmel^rt, bie 'ißafftüen fid^ buri^ SBerminberung 
ber Suc^fd^ulben unb ber au^gegebentn 5ßoten um anbert^alb 
SJlitßonen t)erminbert ^aben* 5Run l^at im Saufe be« Sal^reö 
1873 ber 5Rotenumtauf ber ©an! aöein gefd^wanft jnnfd^en 
258 JTOiüionen SC^Irn. aC« niebrigftem, unb 342 3»ißionen 
ate ^bi^ftem, gleid^ einem tlbftanb oon 84 9Äiüionen, b. ^. ber 
burd^ ben btof en Oefd^äft^gang l^eröorgemfene 5l*ftanb be« 
©anfttotenumlauf« ift 84 mal größer getoefen, ate ber nat^ 
unferet fe^r plaufibeln ?lnnal^me burd^ obige Sinjal^tung 
öerutfati^te »Sre! 5Da« ©teilte tie^e fid^ an ben S^^^^ 
beö Saarbeftanbe«, ba6 Oteid^e an benen be^ ©irooerfel^ra 
nac^toeifen. ÜDer ®tanb ber ^affioen au^ ben ©utl^a&en in 
lanfenber {Rechnung fprang in einer eingigen ®o(^e be« legten 
Saläre« um 60 a»iflionen um! 

9(tfo toad l^ier bur(^ eine ^itritatoerme^mng erjieCt 
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tt)irb, ba« bctDirft unbcmcrft unb jerftört cbenfo unbcmcrit 
in öicl ft&rfcrm SKaßc bcr täglid^c ©efc^&ftöücrlc^r. SBcnn 
auti^ bereite nad^ SKonat^frift, toa^ fe^r fd^neU »ärc, bie 
^tpeite 9{ate t)on 2 3Rit(ionen auf bie itijn au^ge[d^riebetten 
einberufen würbe, fo wäre öon ben Sinwirfungen Jettcr 
erften auf ba« SJerpItni^ ber Sioten jum Saarbeftonb Iftngfl 
feine @:pur mel^r ba, unb fo für bie »eitern, üDer ungleici^ 
t)ie( l^bl^ere 3S$ogenf(]^(ag be^ ©ef^Sftegang^ l^&tte tängft bie 
ginbrüde öerwifd^t, »eld^e bie Sinjal^Iung l^intertaffen* (Sr 
l^ätte fie um fo fc^neüer öerwifd^t, at« bie natürlid^e S^cnbcnj 
be« ©etbmarfteö bal^in arbeiten mugte, ba« bei ber Söant 
für Hctien eingeja^Ite ®etb wieber au^ il^r l^eraudju}ie^en. 
ÜDenn e^ war bie« ®elb au« ben mobilen SSorrät^en bc« 
aSerfeJ^r« genommen, e« war anbem ®ebürfniffen entjogen 
worben, J)a nun bie SSanlnid^t füt fetbftänbige 2'^tät 
®elber ober Äa<)itaUen (^ier ift e« einerlei, in welcher gorm 
man fid^ bie ©ad^e beulen wiü) öerwenbet, fonbern fie nur 
gum ÜDienft be« ^ublifum« bereit fj&Ü, fo ift nid^t« natura 
tid^er, aU baß bie in äctienform gemachten ßinfc^üffe auf 
me^r ober weniger fangen Umwegen ju il^ren frül^em SScr^ 
wenbungen ober ä^nUd^en }urüdRel^ren« Sa« nun t^oUenb« 
ba« täglid^ wed^felnbc 3Ser^äItni§ gwifd^cn Sioten unb ©aar*^ 
beftanb angelet, fo ^ängt ba« gunSt^ft ab öom ©ebürfniß bc« 
^ublifum«, unb in jweiter 8ime öon bcr D<)eration«weife 
ber 33ant ÜDurdi beibe vereint wirb beftimmt, bl« ju wcld^em 
®rabe bie ©auf bi«contirt ober SSorfd^üffe mad^t; öon bem 
©ebarf be« SJerlei^r« aüein l^&ngt e« ab, in wetd^em aScr^ättnif 
bie einmal gemachten SSorfd^üffe l^eute at« 5ßote, morgen aU 
ÜWetaö umgel^en, ba biefer ©ebarf ftünbtid^ feiner Saune nat^ 
an bem ©iaiter ber Äaffe ^apm in ÜÄetaü, unb ÜÄetaB 
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in Rapier umfcfeen lann* S)ic SSanf lönnte ben ©ubfcribcnten 

bcr 10 ÜÄiüioncn neuer Slctien bei ieber SRatenja^tung für 

2 SWiüionen SBet^fet bi^contiren unb bie fit^ barouö er^ 

gebenbe ©uuime il^nen alö (gingal^Iung gutft^reiben* 2:^eil^ 

iDclfc tDfirbe bie ©at^e getoif fid^ fo machen. 3Öie fo »Are 

ba hM ginlöfung^öermögen ber 5Roten ücrftärlt? 3tti ®egen=^ 

tl^eil^ e^ märe gefc^mädit!. ©olange eine ^anf äberl^au^t 

beftcl^t, fagen »ir tebt, f olange ftnb i^re 3^^*^^ burd^ou^ 

gtcic^öiel toertl^ »ie baareö ®elb, ©otoie bie 3^tt^t anä) 

nur baö ©eringfte üerlieren, ift bie Sonf banirott Sine 

®anf alfo, bie lebt, lann nic^t nur felbft fteW gegen il^re 

yiotm ®olb eintoec^feln, fow.eit e« bie 3wpä«i>^ ^^^ 

aWarlte« »ertragen, fonbem baö ^ublilum arbeitet mit 

an biefer mic^tigen ^liDeQirung, ba e^ in gefunben 3^ten 

mel^r Sebürfnif nat^ SZoten alö nac^ SMetaü l^at. ©inb 

bie 5Roten ausgegeben an ©(^ulbner, bie pünltlic^ jurüd* 

galten, unb in einem SSer^Itnig, »elc^e« bem Umlaufs* 

bebürfnig beS ganbe« entfprit^t (fein ÜÄetaü nit^t ^inauö* 

treibt), fo finb bie 9ioten prompt eintböbar* ^üx beibe 

©id^erl^eiten l^at bie ^\xmaf)l ber S3anl in i^ren ©efc^äften 

unb bie SSorfc^rift ber l^inreit^enben baaren iDedung ^u 

forgen. 35a« urfprünglic^e Kapital l^at nit^t« bamit 

gu tl^un. SBenn eine ©anl mit 20 3Jiiüionen baar ®elb 

begonnen unb biefelben an ?3anlier« geliehen l^ötte, bie fie 

in« 3lu«Ianb fd&idten, fo »ären auc^ nur 1000 X\)ix. 

9loten, bie fie baräber t|inau« ungebedt ausgegeben ^ätte, 

üiet unpc^erer ate 20 3Jiiflionen 5ßoten einer ©auf 

ol^ne fiapital, »elc^e ein abrittet baüon gegen ®olb ein* 

geiDec^felt unb be»al^rt ^ätte. JRiditige SSerioaltung unb 

rid^tige Beobachtung ber !r)e(fung, barauf adein fommt e« 
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an. ®(I^Iie§(t(l^ jum ^emeife, bag bem fo ift: bie gr^^ten 
uttb foUbeftcn ©anlen ^abcn tl^r ganjc« Stapital htm taufcnben 
©cfd^äft entjogcn, ci8 tl^ten Stcgterunflcn — man tann »of 
fagcn auf Siimmertoicbcrfcl^cn — gcltel^cn» äte ber frati^ 
göftfd^en ©anf eine SBermel^rung xfftt9 Äa»)ttaW Don 100 9Äit 
Konen i^orgef daneben mutbe, toar i^r urff^rfingtid^ed tttitgft 
bem Staate geborgt, unb fofort toarb tl§r auferlegt, ^^^fl 
um 3^9 ^i* ^^ ©njal^tung ber neuen 100 3DKtßonen biefe 
gefäüigft ber 3iegierung gu geben» Die 11 Sßiüionen ®tamm* 
lapttal ber engCifd^en ©an! unb ber SReft t)on 3 3»lfftonen, 
gegen toelt^e fie augerbem ungebedte 5Roten ausgeben barf, 
jtnb ni(!^tö ate eine fforberung an ben englifd^ ®taat 
Seibe bejtel^en 3i^f^ ^^^ ^^^f^^ Äapitalien, aber für @in* 
Ibfung i^rer Sloten Ibnnen fie anäi ni(!^t einen ^ennig boöon 
gebraudien. Ädmen fie einmal in Sertegenl^eit toegen ®n=^ 
löfung il^rer Stoten in ®oIb, f« lönnten fie fidler für iljre 
gorberung beim Staate fein« belommen, benn biefcr l^ß 
feinen ©ebarf bei il^nen, »ie er feinen UeberfKug bei iftnen 
au^fc^ättet, gan) unabl^Sngig t)oti feiner @d^utbt>er))f[id^tung. 

SBetc^en Dienft leiftet bemnad^ ba« Äa^ital jener jtoei 
©an!en il^nen unb i^ren 9?otenin^abem? g« ift öoBftSnbtg 
gleid^bebeutenb mit einer ©taot^arantie bi« jum betrag 
il^re« el^emattgen Äa^itate. 

Db bie ©anlen t)or Sa^rjel^nten öon il^ren Slctionfiren 
bie SKiülonen erl^ielten unb fie l^eute Dom ©taat gu forbcrti 
l^aben, ober ob fie biefetben nie gefe^en l^aben unb bex Staat 
fld) mit gleid^em Setrag il^ren ©laubigem oerbürgt, M 
lommt, »ie om^ ber gefd^äft^unlunbigfte aRenfd^ begreifen 
mu|, gau} unb gar auf baffelbe l^inau«. 9Ba9 bemnad^ bie 
toal^re ®ebeutung be« ©runblapitatt einer SJan! ift, liegt 
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ffar gu Jage. (5« üerbürgt bic Äapitalft^ulbcn ber ©anf, 
b. ]^» c« bicnt baju, Äapitalt)eriuftc ju beden, an bic ©tcöc 
öon ©d^ulbnern ju treten, bie Infolüent »erben — eine ganj 
anbete @ad)e al^ bie ftünblid^e 9iüd}a^Iung t)on 92oten ober 
©ejjoftten mit ©aor. 3)o^er brandet eine 53anl nid^t me^r 
Kapital, alö nac^ üorfit^tiger Sered^nnng i^re Äa^)italt)erlufte 
burd^ fd^Ied^te ©(^utbner ergeben Ibnnen. ©old^e finb aber 
bei einigermaßen vernünftig eingerit^tcten Sanfen, »ie »ir 
bemcrft ^aben^. öerfd&XDinbenb Kein. 3la(ij einigen Sauren 
bcr ®efd^8ft«fü^rnng finb fie in ber 9tegel bnrd^ bie jnr 
diefsrüe jntüdgflegten ®eioinftabfäQe rtid^Iic^ gtgm bie 
Solgißtt etkoaiger SSerlitfte gebecit. SBie ma^r ba^ ift, mftg; 
man. |a etnfa^ bartm^ erfe^en, bag bie äntl^eite bo: großen 
fofiben Sanbe^banfen ^d^ U^. t)iermat ben betrog, m %er^ 
fauf^mert^ l^be», toti^ iffu ws^pxünQüäft (Sinjoi^tunigr 
att^^ad^te; nnb ba bie ©efd^flftdmelt fe^r gitt met|^ load fie 
tl^itt^ im Sbrtteii \mx engtifc^n, franjäfifc^n, ^enßifd^n 
San! al^ eine btr fU^erften^ folibeften ®elban(agen b^toubigt 
finb, f0 lattn man fid^ benten, baß il^r ftapita( ni(^ auf 
bem ®pitU fielet.. 

9Btr tonnten hßi^tx rui^ig fagen: nene hänfen braud^e» 
ein geioiffed toipitali, bis fieSReferüe l^aben unb dngebärgeit 
finb. Sllte ®anlen mit 9}ef ert)e taä> einer fte^enben Annb«' 
f<l^ brond^en gar. lein ^pitaL 
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Seine tiet^m^Iic^en (Einlagen« 

5Wcben bcm eigenen fiapltal, beffen ©telgernng ntait 
ffi{fd)It(^ oft a(^ eine »efentUc^ maggebenbe 93orbebtngnng 
gefteigerter 25tenftleiftungen anffil^ren f)M, »irb aud^ nic^t 
feiten barauf ^ingeti)tefen^ bag bie Manien bem ^ubltltim 
il^re iDienftleiftungen baburd^ üerftätit barbieten fottcn, ba§ 
fie jtt)ar nic^t i^r eigene^ fiapital üergrötern, aber hoij 
babnrc^^ ba| fie frembe Kapitalien }u il^rem ©ebrau^e 
^eranjiel^en. <So(l babei oon Tanten fiber^anpt bie 9{cbe 
fein, fo ftel^t nit^t^ einjntoenben^ §anbelt e^ fic^ aber um 
3ettelbanfen, fo muf entft^ieben toiberfproc^en »erben. J)ic 
großen . enropäifdien ©onlen geben »ot SSorfd^flffe auf 
3infen, aber fie nehmen feine SSorfd^üffe auf 3ittfcn. 
SBeber ber engUfc^en, noc^ ber franjbfifd^en, belgifd^en, §ot 
länbifd^en lonimt fo etwa« in ben ®inn, bie ^renßifiilc 
tl^ut e« nur für 9lu«na]^m«t)erpltniffe. gine fo l^eröor^ 
ragenbe 2:i^atfa(^e fprid)t aüein ft^on für bie {Ric^tigleit M 
©runbfa^e«. 3lud^ ift e« nic^t fd)tt)er, bie (Srllärung beffeften 
ju geben. SBer ®elb gegen S^^\^^ aufnimmt, ift gejtouuflen, 
baffelbe toieberum nufebar anaulegen, unb jtoar gu l^ö^cnt 
Sntereffen clU bie, tt)el(^e er gibt, fonft üerlöre er bei bem 
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©cft^äft. !Die obcrftc ©efunbl^cit^mafrcgel einer ^tüdbant 
ift aber: fie barf nie ben ®ef(^äften nadilanfen, fie mn§ 
fie an fidi l^eranlommcn laffen. 3Öir werben bat)on nod& 
gu reben l^aben, tüenn bie ©prac^e anf ben SSorgug ber 
großen Sanfen t)or ben Ileinern fontmt Sinfttüeilen nnr 
fo t)iel: ein !t)arlei^er ber nat^ SInlagen fuc^t, ift immer in 
grög^-er Oefa^r, einen gmeifel^aften ©c^ulbner angnnel^men, 
aU einer, bem fein ®elb feine ^m^tn frißt. S)a aber ber 
oberfte ©runbfa^ beö ^ttklbmttDt\tn^ ift, nat^ menft^Iid^er 
3Wö9ttct|Ieit aüe ®efal^ren jn öermeiben, fo gilt bie« üor 
aüem anc!^ üon ber SSerfnt^ung gn gmeifel^aften ©efd^äften, 
Sfliä)t^ ift bonfbarer für ben Srotneib, ber fidi in baö ®t^ 
tDonb ber ©cgeifternng für baö gemeine Sefte pöt, ate 
über ba« Unredit ber 3^ttelbanfen gn fd^reien, bie fidi ®elb 
itmfonft mad^en. 3n biefem „®elb umfonft" liegt baö 
größte SIement i^rer ©olibitfit. g« mad^t fie, inbem e« 
ipen eine fidlere ®etoinftqneöe öffnet > für ben täglit^en 
®ebrand^ jn ben fü^Iften, befonnenften !J)arIei]^ern, mit 
bcnen eö im ^ßunfte ber SSorfit^t niemanb onfne^men fann; 
cö mad^t fie umgefel^rt in 3^^*^« ^^^ ^^^^ i^ mutl^igen, 
großartigen ^effem. Unb ba il^r SBo^tergel^en in beiben 
Sagen mit bem be« 8anbe« t)crfnü|)ft ift, fo ift eö nid^t gu 
tl^ener erfonft mit bem „®elb nmfonft". 3lud^ foü eine 
3ettelbanf, beren SCuf gaben »ir borgetegt ^aben, möglid^ft 
toenig t)on biefcn abgegogen, nid^t in il^rer 9(ufmerlfamleit ge* 
t^eilt toerben* 3Öa« anbere bcforgen fönnen, foü fie anbem 
überlaffen» Um ®etb ju 3 ^ßrocent anfgnnel^men nnb ju 
4 ^rocent anöjuleil^en, brandet man leine ^^ttelbant ©a« 
fann jebe !De|)oftten» unb ®irobanf beforgen. dniiiä) fott 
eine 3ettelbanf aud^ ben fireiö unb bie 3a^I i^rer ^tx^ 

6* 
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^t^tungen fd^on barum nid^t uttnbtl^tg au^bel^nen, toeil ht 
3cttctt bcr ftrift« ftd^ baburd^ bcr ©rud bcr onftrömcnben 
©laubiger t>matffxt. !Dte tt)eitaitö metften ^anüataftropl^ 
ftnb belamttßd^ burd^ ben ©turntttttf ber ratfforbemben 
(Staubiger me^r al« burd^ fol^e, »eld^c bie 3cttet ber 
SÖant gegen SKetaü mnjutaufdien begehrten, ^eröorgerufen 
iDorbeu«. 

äud biefen unb toielen aitbem ©rauben jtoeiter Orb* 
uung uel^men bie großen Säwxhn nur uuDeriindlid^e dm 
lagen an. Dot^ erretj^n aud^ biefe bei guter Organifainm 
eine folc^e C)ö^e, bag fie bie — t)on ben ©efürwortem ber 
jjerjinölid^en (Sintagen gewollte — (Soncentrirung üon ber* 
fügbaren SKitteln im 3ntereffe ber ©ebflrfniffe in an\^n^ 
Kd^em ®rabe befricbigen l^fen. 

Uebrtgene fyd bicienige SKotiöirung, koetd^ für bie 
Orßnbung aüer «rte« öon ©anlen angeführt jn twAen 
fifiegt, nübmlid^ bag fie fd^femmernbe^ ^apitci inm 8eben 
crtoedten unb au6 ben SSinfetn ierftrentei» {ufantmenfe^ven, 
biefe 3Rotiüirung, fagen n>ir, l^at ^eutjutoge \Ati bon il^rer 
^oft t)erIoren; fie ^t nur nod^ bie ^ebetttung eine6 l^tfio^ 
rifd^en (Sntfte^ung^grunbe«, 5Die 3eit, ba man bie Stapi^ 
tatien \»tdtn unb jufantmentrompeten mugte, liegt l^inter 
nn^. SSStnn in tttoa^ gefünbigt Sorben, fo ift el^er guDiel 
moKIiflrt uiA infolge ber ^.ÜKüWttfirung" — um eitlen 
jparlmnentarifd^ geworbenen Xudbrud ju gebraud^en — mü^ 
gn twel „öermöbeft" worben. 
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^ätt^Iti^e (Sinrid^nng btx San!. !Dtr gto§e SKa^ftaB. 

Sjnntcr ben ®xti)etfjtiijipnnit im ättgc 6e^altenb, »eld^er 
im ber ttibgfl^ft öerftürgtcn aSjettigcn ffiinlft^borfeit ber 
Stoten feine äWittog^l^ö^e erreid^t, ffabm toir juerft ba« 
tnatl^ematifii^e ISerfung^üerpItm^ unterfttii^t; üon biefem 
flctongten nnt aJöbann, ^et^ t>om feCbco 3nter«ffe geleitet, 
3ur Utitcrfud^uug be« ®efd^äft«gange«. Stae^bem »ir au(§ 
bicf^n in feinen »id^igftcn Äufgafien burt^fti^rittien, bleibt 
nxiß fibrig, gu fragen: toie muß benn, bamit bie ftr richtig 
beftmbcne ^anblungötoetfe am gewiffeften gut Slntüenbung 
femme, bie J^äußlitfic ©rimbeittri^tnng ber ®anl fein? S)ieö 
ift atfo bie Orgonifationöfrage. 

aSor aßen ©ingcn — »ir l^aben e^ bereit« mcl^rere male 
im SSorüberge^m angeibentet — muf eineSanf gro^ fein, 
b. f). itii^t, ße tttttl enorme fta|)italicn ober bie Srtaubtrif 
gtt enormer 9totenan«jgabe i^aben, fonbern ein gr'oge« ®ebiet 
itr SBirlfflmleit, eine ®rä|e, bie natttrlhi^ nit^t na«^ 
Duabratmeilen , fonbetn itac^ ber anf einem gmiffen 
9iiaüm entfalteten ©nmme oon gcwerblid^cr ^^Ätigleit §u 
meffen ift. 
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Serettö l^aben U)ir (Gelegenheit it^ait, jmei gett)id)tige 
©rünbe hierfür beijufiringen. ©er eine befielt barin, ba§ 
nad^ ÜÄofgabe ber §öl§e nnb ber barau^ erfolgenben 35er^ 
t^cilnng be« 5ftotenbetrag^ and^ bic 3Öal§rf(^eintt(^Ieit eine« 
übertoältigenben 3"f<^wmcntreffen« rüdflutenber SZoten ab* 
nimmt. 

S)er jtoeite ®runb liegt in ber natürlichen ^n\xä)txmq 
l^inrelt^enber S^l^ätigleit nnb l^inreid^enben ©ctüinnö, »etc^e 
mit ber ©ebietöanöbel^nung ttäd^ft. SBaö toir oben ju 
©unften ber nnücrjinölit^en ®elbbefd)affnng ber öanfen ge=^ 
fagt l^aben, baö pa^t ebenfo anf bie 9?ot^tDenbigfeit ber 
Organifatton im größten ÜÄaf ftab. (Sine ®anf, bie gefunb 
fein fott, mnß bie ®ef(^äfte an fic^ l^cranlommen laffen» 
®ie mn^ ein grofer §err fein, gn bem man fidi bemül^t, 
nid^t ein ^aufirer, ber bem ftnnben ba« ^an« einläuft, ba^ 
mit biefer i^m feine SJaare abnel^me. 5Rur bann ift fie fotib, 
nur bann ^rüft fie tteife, e^e fie (Srebit gibt. üKan fagt ben 
Keinem bentfci^en 3^ttelbanfen im ganjen me^r S3öfc^ mi) 
ate fie öerbienen, nnb fie l^aben fid^ eigenttic!^ nit^t ganj fo 
fd^ted^t bettjöl^rt, aU ber ^oxn ber S^l^eorie erwarten liefe. 
Slber bof fie gerabe in biefem fünfte gefünbigt l^aben, fte^t 
außer grage; bie Keinen öanlen finb mit il^ren ^titeln 
l^aufiren gegangen. 3ebcr, ber ettoa« (Sinfel^en in bie 
©efd^äfte l^at, weiß ba«. @ie l^aben bie öanlier« nnb 
fonftigen ®elbt)ermittler gefd^miert, bamit biefclben il^re 
flöten in ben SSerlel^r brat^ten; fie ^aben Sommiffionen nnb 
(Srebiterleid^terung ju biefem ^mä gegeben. SBie fonnten 
fie aud^ anber«? SBenn bie ©anten üon Südteburg, Wltu 
ningen ober ^omburg oor ber §ö^e ptten foöen »arten, 
bi3 bie in i^rem natürlid^en ©ebiet arbeitenben ©efd^äfte 
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fic In 5lnfpru^ genommen, fo l^ättcn fic il^r 8c6cn in einem 

ntd^t« toeniger aU fügen 3lx(i)m^m öerbrad^t So gibt 

atterbing^ eine ©orte üon bilettirenben S^l^eoretifern, »eld^e 

bie Slnfgabe ber 3^*t^tbanfen Jnft barein fe^en, beim 

©rcbltgeben red^t lei^tlebig gu fein. ®ie meinen, bie 

ßxo^cn ©elbanftalten feien bem Meinern 3Äann gu fe^r üer- 

fd^Ioffen, fic bienten ju einfeitig bem grof en (grnjerb unb 

l^ttttcn ein fteinerne^ ^erj für ben S3efd^eibenen. ©ie §anpt* 

fad^c tft aber, bag bie grof en Sanfen nici^t faüiren bürfen, 

bcnn barnnter leibet Hein tüie groß am meiften. 35ie 

tteitten 8eute finb meiften« folib, aber man mu§ bei il^nen, 

tote bei ben großen, bie foliben öon'ben unfoliben nnter* 

fd^eiben fönnen, unb je mel^r ber Ärei^ ber Äunben fi(^ in« 

SaSeite unb ßinjelne erftredte, befto fd^tüerer wirb biefe Unter* 

fd^eibung. §ier tritt bie 2:]^eilung ber 5lrbeit jtoif^en ber 

großen Sauf unb ben il^r in bie ^anb arbeitenben 5lnftatten 

unb ^rit)atl^äufern in ©ettung. @inen gl&njenben 95eleg gu 

biefcm 3neinanbergreifen liefern unfere IBottebanfen. Unb 

tt)o fol^e ober anbere SSermittelung jtoifd^en bem Äleinbebarf 

unb ber großen San! ejiftirt, ba ftel^t biefe jenem mit53e* 

retttoittigfeit offen. ®ie giel^t il^n bem 53örfenfunben bei 

meltem öor. "ärxä) ift lei^tfinnig borgen unb bem Keinen 

S0ianne borgen gang gtüeierlei. 

SBa« öon bem ®robe ber SSorfit^t im 5lu«Iei^en, ba« 
gilt noc^ ftSrter t)on ber Sefd^rSnlung be« ®efd^äft«freifeö. 
2Bir l^aben gegeigt, baß ber ®efd^&ftö!rei« einer ®anl auf 
wenige Arten üon Sl^ätigfeit befd^ränlt fein muß. ©elbft* 
rebenb ift ba« nur benibar bei einem ®ef&äft«gebiet, »elc^e« 
burd^ aWaffe ber ©efd^Sftigung erfefet, tüa« an 95ielfaitigleit 
abgel^t. Steine öanlen muffen nic^t nur mit -bem normalen 
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©artlgefd^&ft J^oufircn gcl^n, fie finb autj^ gej^unge», noc^ 
anbete, ber ärt mtii bebenöici^e, «id^t normate ®efd^afte ju 
mfl(!^en. ginifte ber Meinen beutfd^en Manien, bie mit q^tm 
Sa))ita( unb großer ^lotenau^gabekred^ttgung gefegnet ftnb^ 
tnuften folgerid^tig (mä) mit ®e[d)äftdbcfugmffen ötrfe^en 
»etben^ bie fie ju toa^un Credit mobiliers mad^ten, b. §. 
ju 3litftetten, »el^e il^r unb anbet;«r %«le -©efb in atten 
mftgli<!^en gesagten Unternel^müngcn^uf« ®)>itl fe^en biöJften. 
!Die ®a^ tft bii^jie^t nod) ftlimpfliii^ abgelaufen, aber ed 30g 
bo(!^ manti^e bebenfüd^e SQSotle am ^orijont nuind^ SÖ&nh 
krxt» ha^in, unb ie größer bie bentfd^en SSerfe^is^Derl^&Itotffe 
fid^ geftatteu, befto mel^r toa^fcn tie mit foId|«r »iber«' 
natMit^en Sanlungud^t öerbunbenen ©efal^ren* 

@inb bix» atk^ fd^on ftart beftimmonbe 3Romente ffir 
ben gregen Sy^afftab, fo {ommen xoxx auf bad ^auptmomcai 
bi3^ erft iefet gu reben. 

S)ie ®röge beö üKa^ftab« oßein nämlic^ beblngt itn 
SKaßftab ber julänglid^en ginfi(^t in ®a(|en ber 
lohajjUn geitung. aiuc^ tt>er nur bie entferntefte äl^nung 
öon fold^en ^Dingen l^at, toirb leine« (angen Sefinittn« 
6d)ftrfen, um p ermeffen, baf in Keinen ganbftSb^en, 
bie t)on etlid^n Ärfimern unb 4öeamten ober ^Lbligen be^* 
»ol^nt finb, eine 53anfbirection lein Sinfe^en in bie SSer* 
l^üttniffe be« Sel> unb ©etbmarfte« l^abm tann; i>a!$ auc^ 
ber crfal^renfte ^raftiler, »enn er aus ©ertin ober ^om* 
turg nad^ ®ä<feburg ober ©onber^j^aufen öcrfefet ,>oirb, in 
brfi l^a^ren bie gü^tut^g t)erliert, bie ^ur rid^tige« Seitung 
einer ^eiteiHnt erfte ©ebingung ift. Stuf Sö^tung, auf 
ftetig unb tjon aBcn ©eiteu guflie§enbe 3nformatlpn fommt 
e« an, um reditgeitig bie ©egjel ju reffen unb nad^gufaffen* 
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5E)ic ÄUTtft, eine SSanl S" fül^rcn, brouc^t fein ®cnie. ©^ 
ift fogar beffer, bie gül^rung rul^t nid^t auf ben ©(futtern 
eine« ©enie^. ©n öcrftanbiger, erfal^rener, öorfic^tiger 
SWonn, g^f^wlt in guter Ueberltcferung, bie immer Icbenbig 
weiter toirlt, ba« ift e«, toa« l^ier aüein üon nöt^en ift. 
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13. 
S)ie 92otl|ttenMgfeit in $anfetnl|ett 

SBir ^abcn bi^jcftt r>on bcr SZot^tDcnbiglcit bc« großen 
3Jiagftabcg gefprod^cn. ftaum bcbarf e« banat^ nod^ ber 
Segrünbung einer anbern 5Kotl§tt)enbigfeit, »eld^e mit ber 
®röfe felbft geforbert ift: nämlid) ber gin^eit 

©iö ju einem getoiffen ®robe öon ©ebieWauöbel^nmig 
üerfte^t fid^ ber ®rö^e »egen bie gorberung ber ginl^cit 
t)on felbft SBenn ein 8anb nit^t gro^ genug ift^ um ?piafe 
für jtoei gro^e Sanfcn nebeneinanber gu l^aben, fo bleibt 
fd^on be^l^alb nic^t^ anberc« übrig, ol« e^ nur mit einer 
einjigen au^juftatten. Slber felbft im großen Sonbe ift bie 
Sin^eit ein unenblid^er SSorjug. 3lüe« toa« »ir oon ber 
Söic^tigfeit ber rid^tigen Snformation, ber aUfeitigen ©e^ 
fanntfd^aft mit ben etoig ftutenben 3"P8^i>^^ i^M ^<iben, 
fü^rt barauf l^in, bie SSJa^rnel^mungen aUer Jöeobad^tung^^ 
punite gum ©eften eine« baburd^ aüe« flberfd^auenben üJKttel* 
punfte« auf biefen l^injuleiten. SBir ^aben e« jia jur ®e* 
nüge ou^gefprod^en: ©egrengung ber SZoten nat^ getoiffen 
©d^ranfen unb be« ®efd^äft«freife« finb unentbe^rlid^e ®runb* 
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lagen* Slbcr alle SSorfd^rlften ftnb fel^fbarer aU eine ftc^ 
bcrfelben rebftd^ unb »eife bebienenbe gfll^rung. 

Unb ntd^t blo« um Slnfid^t unb ben unbejinirbarcn 2^alt 
l^anbett eö fic^ babci; no^ maßgebenber üleneld^t Ift ba« ®e* 
fü^I ber ungel^cuern SSeranttoortlid^Ieit, ttetd^c eine auf baö 
SBol^I unb SBel^e bcr ©efantnttl^ett fo unberechenbar ein* 
toirfenbe 9lnftalt in fid^ trägt üKan nel^nte i^r ba« ©efü^I 
bcr 3Scranttt)ortIid^Ieit, unb fie toirb ein ftumpfcr, ftetö 
gefal^rbrol^enbcr Slpparot! ®ie ntu§ toiffen, baf ba3 8anb 
mit ganger S33ud)t feine 5lnHagen, feinen glu(^ auf fie 
fd^Icubern tüirb, wenn burd) il^ren %tf)ltt bie ©elbüerpft* 
niffe in SSertoirrung gerat^en. 5Kun aber totx^ jeber, baf 
gctl^eilte 3Seranttt)ortIid^feit feine SSeranttüortlid^feit ift. 
aWcinte fd^on gürft -öi^ntard — nid^t ol^ne Sluffü^rung 
mand^er guten ®rünbe — , baf fetbft bie in einem Soüe== 
gium öert^eilte 3Seranttt)orttic^feit, alfo bie ioä) auf eine in 
fid^ gufammenl^ängenbe unb gufammenl^anbelnbe Sbr^erfdiaft 
bafirte, feine .redete fei, tt)ie erft toenn mel^rere Äbrperfd^aften, 
bie ni(^t blo^ auöeinanberfiegen, fonbern üerfc^iebene — tüa« 
fage i^! entgegengefefete Qntereffen »erfolgen, je ein ©tüdt 
f Didier S5eranttt)orttid^feit tragen! ^afprt ein Ungifidt, fo 
l^at'« natürUdi feiner öerfd^ulbet, gerabe lt)ie fein einjiger 
©ienftbote einer §auöl^altung jiemate baö jerbrodiene ®e* 
fd^irr in ^änben gel^abt l^at! Unb biefe 3Sorau3fid^t ber 
Unüeranttoortlid^feit erjeugt ben geid^finn im §anbeln. 

ÜÄan toirb üietleldit fragen: »ie fommt e« benn, baß 
bei ber — nat^ aüem Obigen fo^fe^Ierl^aften — SSerfaffung 
be^ beutfd^en 3rttelbanftt)efenö, bei biefer 3nfuforientDeIt öon 
SaSinfeljettelfabrifen, bi^jefet nid^t mel^r Unglüdt paffirt ift? 
Söir ]§aben unö bie rit^tige 3lnttt)ort bi« ^ier^er aufgefpart. 
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mit fic erft l^tcr ganj am ^la^c tft: SBcnn Meine ^cvanU 
tüortfit^feiten fi(^ um groge gntppitcti, fo »älgen fic Don 
feI6ft il^r ®ttox6)t auf biefe aüein über. 25aö mat^t fit^ 
gegenfeitig ol^ne SSorftebati^t, ganj auö ber 5>iatur ber ©ari^e 
l^erau«. 5Die Ileinen ®anfen lonnten In 5Deutfd^tanb, unb 
namentßd^ im 5Rorben gut barauf lo^ Id&en. ®ie füllten fcl^r 
beuUid^^ bag bie gro§e SOtoma in SÖttün boc^ Sad^e l^ielt 
ttttb bie gra^c SÄama, toenn fie aud^ fd^on fid^ fagcn burfte, 
bü§ bie Unarten ber kleinen, bie fie nid^t unter i^em ^er* 
jen getragen, fie eigenttit^ nid^tö angingen; fic ffil^Itc boHfr 
bat w<wt iebe« SBlall^cur auf fie ttäljcn, unb ba^ }tbe» 
SKal^eur audi fie fd^äbigen toürbe. !Denn in ©elbcalami* 
täten trSgt ber ©ered^te feine §aut ju STOarfte mit bem Un^ 
geredeten, leibet ber Unfd^utbige für ben ©d^ulbigen. Ol^ne 
bie ^reu^ifd^e ®anf l^Stten wir bie }»aujig 3a^re l^er bie 
Älippen unfer« S3anf»cfen« uid^t fo unbef^&bigt umfal^ren, 
»ie eö gefd^el^en. §)atf fie fteüentüeife aud^ nur biefcr ober 
. jener i^r nfil^er tiegenben auö ber 9?ot§, f o »irfte bie^ SWlttel* 
glieb toicber toeiter auf anbere, ferner ftet)enbe Sreife, 35aö 
übrige jur SSer^inberung ber großen ©türme, mel^ ba« 
Meine 3rttelbanfti)efen in anbern SSnbern l^eraufbeft^tooren, 
tl^aten bie ©ilberto&l^rung unb aüe bie ©d^tterfäHigleiten be« 
burd^ bie SKannidifaltigfeit erfd^toerten 5ftotent)erfel^r0, ©d^toer* 
f&öigfeiten, bie gmar momentan heftige @rf(^üttcrungen we* 
niger auffommen taffen, jebod^ nur auf Äoften beö täglid^n 
gebend unb beö großen 95crlel^rö, »eld^e bafür jia]|rau^ 
jal^rein üon i^neu barmebergel^alten unb oerfümmcrt 
»erben. 

!t)ie ®efc^i(^te ber öerl^eerenben ©anffrifen ift 
bie Oefd^id^te ber Ileincn Saufen, t)or aßem in ^me* 
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rila totb (gnglanb. *) %viä) f^aim bie finanjicü gutflefüteteu 

unb tximiitttm großen (Siulturtänber (Suropad fi^ äbetatt 

mit einer ßnergie jitm ©nmbfa^e ber Sanfetnl^it bclel^rt, 

ber aüein genfigen titonte^ nnfere Ueberjeugnng fflt benfetben 

ju getotnnen. ©cnn nid^t getcitct bnrd^ üorgcfo^tc S^^eorie, 

fottbern an ber f)anb prafttfd^er Srfal^rnng ftnb biefe 88n* 

ber gnr ©anletni^ett gelangt. Sei grantreit^ fännte man 

beulen , e« fei ber @cift ber potttif(|en Sentralifation, mU 

ä)tt bie Sanleinl^it bnrd^gefe^t l|abe. Slücin bie Detail* 

gefc^d^te ber franjöfifd^en öanf »iberlegt biefe SSerrnntl^nng, 

S>er elgentütfie Organifator ber nnter beni Sonfulot ge* 

gränbeten mtb unter bent erften Soiferreid^ in i^re bauembe 

gorm gebra(|ten iöanl, ber ®raf ÜÄottien, toar ein pxxn^ 

cipietter ©egner ber Sanleinl^eit "am 8ctbeö!räften fträubte 

er fi^ gegien bie S^enbenj, ben äSirfting^frei« ber ©anl über 

^ariö i^tnan« onf gang gronfreid^ gn crftreden. (gr ttotfte 

bie ^roüingialbaafen er^ttcn nnb nenc erfte^en laffen. 9lur 

ber !Drttd be^ ©efc^äftögang« füt)rte immer mel^r gnr Sen* 

tratifatiott l|in. SJoöenbet toarb fie erft im 3al^re 1848 

nttter ber 9Ie<Ju6Uf, unter bem wenrgft centraliftif d^en Siegl* 

ment^ bad^ntreic^ gel^abt l^ot Unib ma^ trieb bamate auf 

bie ifii)t^enbigleit l^in, bie ^roDtngialbanten gu befettigen? 

@tngig bie grofe Sel^rmeifterin^ bie 9tot^^ bie erlebte 9lotl^. 

äRtt (Eintritt bed QxoanQ^cvix^t^ tmaxi bem 93er!el^ l^anb«^ 

V^tfiUi) bie einfielt aufgenöti&igt, baf e^ nnteiblid^ fei, 

gwcierlei 5ßoten für baffetbe 8anb gu ^aben. Unb ber S^<^H^^ 

cur^ timr l^ier nur ein 9ln(a|, bie Sm))finbung für einen 



*) Sm 3a5rc 1839 jlclltcn in 9iottjamcrif& 959 Canfcn i^r 
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üftcrl^aupt efiftircnbcn 9JJi^ftanb ju ftciflcrn, ni6)t titoa i^n 
crft l^eröorgurufcn. 'Denn bcr 3^^«9/ ^^^ B^^el burc^« 
gange 8anb toic ®etb anjund^mcn, crfcfet in fotd^en Sagen 
nur bie freie ©itte, ble, foü eö mit regten 2)lngen gugel^en, 
burd^ bie 5Watur ber ©a^e öon fetftft l^erbeigefül^rt »irb. 
(Sine richtige ®anfnote mu^ überaö auö freien ©tücfen fo 
angenommen »erb^n, tpie toenn ba« ®efefe baju jtoänge. 
@o ift au^ jial^rein jial^rau^ ber 3^^^^^ h ®» ^^ S^anf* 
reid^ öor bem Sintritt be« testen 3tt)ang«curfe^ gewefen; 
unb bie granjofen toürben l^eute, nad^bem fie bie SSSol^ttl^at 
bcr Sioteneinl^eit geloftet, um leinen ?ßreiö jur SDle^rl^eit 
jurüdtlel^ren »oüen. SKan frage einmal in 9iouen, S3or- 
beauf ober Sitte nad^, ob biefe ©täbte toieber il^re ehemaligen 
?ßrot)injiaIban!en »otten? 

5Wod^ fd^tagenber ift baö öeifpiel öon gngtanb, bem 
SKufterftaat ber ©elbftöerwaltung unb ÜDecentratifation — 
n)enigftend nodf )^or breigig 3al^n^ bntn in ben legten 
IDecennien l^at fid^ ber ®eift ber ©efefegebung ein »cnig 
nadfi ber anbem Seite gebrel^t* Die Sanlacte öon 1844 
l^at jtoar ni^t mit aßen neben ber öanf öon Sngtanb be* 
ftcl^enben kaufen aufgeräumt, aber fie ift eingeftanbener* 
unb offenfunbigerweife bem ^mit getoibmet, aüe Sieben* 
banfen auf ben 3lu«fterbe*(gtat gu fe^en unb il^r fräJ^geitige« 
Snbe nad^ aWögtid^feit gu beförbern* 5lud^ ift biefer ^md 
bereite bei einem großen S^l^eit feitbem in (Srfäöung gegan* 
gen. (Sine Sngal^t ber übericbenben l^aben pd^ bal^in Der* 
ftänbigt, ba§ fie nur mit 5Woten bcr Sanf öon. (Snglanb 
arbeiten. 

3m Äönigreid^ ©elgien l^at, toic in granfrcid^, bie (5r* 
fal^rung bagu gef flirrt, bie frül^er bcflanbene aWcl^rl^eit ber 
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SÖanttn feit beut Saläre 1850 in eine einjige jufammenju* 
ikfftn, 5Da^ Äönigreid^ ber SWebertanbe, ber alte ©taat 
ber proüinjialen fj^eil^citen unb Sünbniffe, l^at nur Sine ©an! 
(b* fj. immer 3^teI6an!)- 

©egen bic SCutorität fold^er SSorgänge laun ba« ®eifpiet 
ber ®d|tt)eij ni^t angerufen »erben, eine« jum größten 2:]^eil 
Bauerlid^en ©emeinwefen«, ba« mit feinen fapitaliftifd^en 
unb inbuftrießen ^au:ptpunlten na^ ben großem 5We6en^ 
länbern graöitirt unb biö jum 3al^re 1870 nid^t einmal 
feine f)au:ptmättje, baö ®otb, felbft l^erfteüte, fonbern ber 
franjöfifd^en Sirculation entfiel^! 

Snbtidi fpred^en biefelben ©rünbe, toäi)t für bie Sinl^eit 
be« SRünimefen« gelten, ffir bie (Sin^eit ber 9totenau«gabe* 
SBer l^at fi^ nid^t mit ber öoüften Ueberjeugung bem jängft 
bei un« nad^ (angem Stingen burd^gefe^en ?ßrincip ange* 
fd^Ioffen, bag nur baö 5Reid^ münaen, ba§ biefelben ©ertl^* 
geid^en, unb biefe au^fdiUe^idi im ganjen 9}eid^e gelten foQen! 
Slber ©anlnotcn finb ®elb. SKögcn bie 2:]^eoretifer über 
il^re 9iatur ftreiten, toit bie SE^eotogen über bie ber IDrei* 
cinigfeit, für bie ©ett ber t^atfäd^Üd^en SSorgfinge flnb fie 
®elb, foöen fte ®elb fein. 3lud^ biefe Setradfitung gtoingt 
jum ©d^Iu^ auf bie SSanleinl^eit. 

®ott)ie cö jtoei ©anfen gibt, finb fie, tt)ie aöe Dinge in 
ber SSSelt, einanber nid^t öööig gfeid^; fie finb öerfd^iebenen 
Äattberö, fibf en SSertrauen in öerfd^iebenem ®rabe ein* Söc^ 
fielen pe auf bemfelben ®ebiete nebeneinanber, fo bringen 
fie baburd^ Ungemif leiten, ©d^manlungen in bem SSerfel^re, 
toenigftenö in 3^Wen ber Unrul^e; beftel^en fie auf öerfd^ie* 
benen ®ebieten beffelben Sanbeö, fo lieben fie bie Sinl^eit 
be« ®ebietöt)er!el^r« auf. 
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&n t)iel9et)riefetted ^ni), ha» in ber legten 3eit oft kt 
iDeutfd^Ionb eittrt tootben, ba« Sönii be« (Eagfönber^ Sßatti^er 
^ogel^ot, ergelftt fid^ m Sebettlen barüber, ba| buTc^ bie 
Organifatton be^ ettgltfdien ^anltt>efen0 ba» ganje S3o$( 
unb SSel^e, n&mUd^ ber gange Wlctatit>^xvatff ht» Sottbe^, 
auf bie ^anl bon (Sxtqlanh geftefit fei ^ca Snd^ ifl mit 
®eift gefd^rieben nnb nantentltd^ anjiel^enb butd^. ^ trefft' 
lid^en 9lebenbemerlungen au^ bem (»raftifd^en ®t\i^Si[t»Uhm. 
S(ber xotx fi(^ üerf^rt^t, and feiner iDarfteOung ju erfal^es^ 
n)ie bie ©ad^en anberd unb beffer ju mad^eu »ären^ toixh 
ftd^ fd^n)er entt&ufd^t fällen. 9(u(l^ ftnb in ber Zffat htt 
^lad^t^ite ber ^tarf^Iitterung be0 $)au))tntetaQt)orratl^« auf 
mehrere iDHtteI)>untte entfd^ieben no4 grttger — toit aus 
unfern frfil^em äludetnanberfe^unaen t>m felbft erließt 
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14. 

^taatit^ ober ^rtbatknL 

9?un ift mit bem ©runbfa^e bcr glnl^cit jtoar eine erfte 
unb »id^ttflfte geftfteüung in bie S^ad^frage mä) ber ri^tigen 
Organifation gebrad^t ^ocft fagt un^ biefe 3lnttoort nod^ 
nid^W über bie innere 3Serfa[fnng be« Snftitutö. Ober 
Dietmel^r, inbem fte fd^einbar nur ben Sial^men beftimmt, 
gibt fie unö benn bod^ fd^on einen bebeutfamen ginger^ 
jeig über bie innere ©efd^affenl^eit felbft. gö »äre in ber 
2^^at jum @rftaunen, wenn eine Slnftalt, beren SOSalten fo 
fel^r mit bem großen unb ganjen ©emeinwefen [i6) bedt, 
ba§ il^re ©renken mit benen be^ ®taat« gufammenfaüen 
unb i^re 5Wotenau^gabe in il^rer 3lu«fd^Iie§Iid^feit unb Sirt 
famfeit ber SÄünjl^o^eit beö ®taat^ nad^gebitbet ift — , eö toäre 
gum @rftaunen, wenn eine fold^e Hnftatt unabhängig üon 
ber oberften ©taat^teitung toirfen fottte. 2lber bie ®runb* 
bebingung ber (Sin^eit brängt nod^ mit einem anbem ftarfen 
§ebel auf bie enge aSerbinbung mit ber ©taat^gewatt l^in. 
3n ber 2BeIt ber ©ewerböt^ätigfeit nämlid^ ru^t bie @r^ 
reid^ung be^ i^r innetüo^nenben ^öc^ften ^xotd^ auf ber 8?or^ 
au^fefeung btß aüfeitigen SBettbewerbö, ber freien Soncurrenj, 
beö 3lntrieb^, wetd^er ben ginjetnen bamit, baß er auf fid^ 

©amBetgcr. 7 
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felbft flcftcüt ift, anfpornt Wlii bem ©runbfafee bcr ginl^eit, 
be^ 9Äonoj)oW, tft jene 2Jorau«fefeung aufgehoben, unb ber 
©taat, baö ©efefe, »eld^e« bie ßinl^eit, b^ 1^* ©njigteit 
befiel^ft, ntu| bie Dbforge übemel^mcn bafür, ba| bie SÖanl 
il^ren ^totd erfüfle. !Da^ öerftel^t [xi) öon felbft, baf o^ne 
eine getoiffe ßontrole öon oben in feinem ©taate ber 3BeIt 
eine ^ettelbanf ejiftirt* ^Darum liegt anäf bie fjtage nic^t 
fo: foü bie S3an! unter ber ©taatö^ol^eit fte^en, fonbem 
untgefe^rt fo: foß fie il^r ganj unb gar unterftel^en, ober 
foü aud| ba« Stement ber ^rioatintereffen, unb bi« ju »et 
6jtm ®rabe, in il^r J:i^un unb Saffen l^incinreid^en? 

2Bir beflnben un« bamit auf bem ®ebiete einer gragc, 
»et^e feit einiger ^dt mit Seb^aftigfeit in äntoenbung auf 
einen anbern ^rniQ beö bffentfid^en SBerfel^r^ erörtert »trb, 
Unfere grage l^at t)iet SSertoanbtfd^aft mit berjienigen, miäft 
bie Oemütl^er er^i^t in bem Streite: ob ©taatöbal^n ober 
^rioatbal^n? Unb oieüeid^t f bunte ba« ©tubium ber 
unferigen ettoa^ beitragen jur Sbfung Jener anbern. 35od^ 
biefe $Rufeantt)enbung ju ma^en, tooöen toir benen flberlaffen, 
bie fid^ mit bem Problem ber (Sifenbal^nen befd^äfttgen. 

S5on §aufe au« bürfte man beulen, bie einl^eitßc^e 
®anl, toit fie aömSl^ti^ au« ben 95orau«fe^ungen il^rer Huf«» 
gaben unb i^rer ©idierl^eit üor unfern dürfen fid^ auf* 
gebaut l^at, fönnte toefentfid^ in ben §änben ber Staat«* 
leitung ru^en. Slttein bie SSerfud^ung, fid^ auf biefem ©ebanfen 
nieber3utaffen, toirb bod| fofort öerbrängt öon ber ©orge, 
ob eine fo innig mit bem feinften unb teb^afteften ©etriebe 
ber grtoerbötl^ätigfeit jufammentoirfenbe Seben^function in 
genflgenber SBeife oon ber immer l^arten, fteifen, not^toen* 
big gum größten Xfjüt med^anifc^ arbeitenben, fc^toerfäl* 
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liflctt ©taat^mafd^ine auß t)crforgt tocrbcn fann? ®erabt 
tt>eit md) frül^erer Sluöcinanbcvfe^ung eine wcfentßdic 
©Id^erl^eitöbebingung ber SSanf barin liegt, ba§ jte bem 
aSort^eil nid^t naij^jufaufen brandet, baf er il^r öon felbft in« 
^au« fliegt, gerabe barum wäre ba« ftaatlid^e S^rögl^eit^gefe^ 
l^ier boppett nnb breifad^ ju fürd^ten» Um einerfeit« bod^ aud^ 
etnoa« öom Betebenben ^rincip ber ©ettfterl^aftung, b« f). be« 
aßort^eilfnd^en«, anbererfeit« ba« SSerftftnbnig nnb SKitgefül^t 
für bie ßeiben unb grenben be« grwerböteben« in bie ©ant 
fede ju legen, ift bal^er aud^ übcraü ein ßlentent ^riüat* 
itttereffc unb laufntännifd^e ©trbmung mit bem (Elemente 
®taat«]^ol^eit öerbunben toorben. ©eld^e« öon beibcn man 
aU ba« eigentlid^ l^errfd^enbe, »eld^e« nur afö ba« gufä|Ud^ 
rcgulirenbe anfeilen »iü, barüber tiefere Unterfud^ungen an^ 
gufteßen, ift l^ier ntd^t angejeigt. !J)ie 9teget bilben biejenigen 
aSanföerfaffungen , in »eichen ba« ^riöatintereffc aU ba« 
SSorwaltcnbe ju ®runbe gelegt, bie ©taatöoberaufpc^t afö 
9ieguIator baraufgefefet ift^ geltere« gefd^ie^t entweber 
burd^ gefe^Iid^e SSorfdi^riften ftatutarifd&er 5Ratur, bie ein 
für aQemat ju beobad^ten finb, ober auc^ burd^ tl^ätige« 
SKiteingreifen in bie laufenbe §anb]^abung ber ©efc^äfte. 

3ene« ift mel^r bie englifd^^amerifanifd^e, bie« mel^r bie 
ftftlänbifc^e SBeife; bort beftel^t bie @taat«etnmifd^ung öor 
allem in ber ^ijirung ber 5Wotettau«gabe (in Sngtanb ber 
aingebedtten, in S'iorbamertfa aud^ ber gebedtten*) — auf bem 

*) 3)ic unter bem Sinfluß be§ ® cceffion«friege , bcgtc^uttg^tueife 
ber ©t!aat8|)aptergclbenitffton^ ine ?cben getretene 53onfreguHrung oon 
1863 unb 1864 ^at bie äftere ©cfe^gebung oon 1839 gu einem eigen* 
tl^iimlid^en @#em ouögebilbet^ »cld^e« bie Sol^Iungöfü^igfeit bct 
^onfcn njejentK<i^ auf bie ©taaWgorantie gurütffü^rt 
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gcfttanbc fle^t nc6en foltä^cn funbamcntalcn ©cftintmungen 
bic grncnttung bcr ^öd^ftcn ©anibcamtcn einher, unb bamtt 
eine forttaufcnbc SC^cilna^mc an ber SBcrmaltung. SBo, lote 
in ntanci^cn Sänbcrn, Oeminftant^eitc bc^ ©taatö oot^ 
bcl^alten jtnb, mirb bcnnoc^ nid^t au« bicfcnt SScr^Itnig ba« 
eingreifen be« ©taat« abgeleitet. 5Der ©taat öettägt [x6f, 
toa« bcn ®eti)inn angelet, auf ben ®ang ber SKafc^ine unb 
auf ben ®eift ber öon ©ad^Ienntniß urb aSeranttoortfid^* 
leitögefü^t burc^brungenen laufmännifd^en aWitleitung. 3)a8 
egoiftifd^e 3ntereffe ber im SRatl^e einer großen Sani ft^cn^ 
ben ^erfonen »irb l^ier ganj entbel^rlic^. ÜDie faufntänntfc^en 
aSeifi^erfteßen in ben großen SSanlen üon ßngtanb, ^anf^ 
rei(^ unb ^reugen pnb »efentfid^ (Sl^renpoften, unb ba« 
toal^re 3ntereffe einer fold^en 55anl erl^eifc^t bie forgfaitige 
fjern^altung aüer rein pcrfbnlid^en aWotiöe. ©d^on ber SSer* 
bad^t f oI(^er SÄotiöe ntug i^r fd^aben. (»ud^ baö fprid^t gegen 
hit Meinen ©anfen, in »elcften bie S^re be« Soften« feine 
5[njie^ung«Iraft ausüben lann unb barum, unb nid^t bloö 
barunt allein! ©dbbelol^nungen mitteftar ober unmittetbar 
jur Snnal^nte beftintmen.) 

SCräte nic^t ba« ©ebenfen ^inju, baß eine au^fd^Iiepd^ 
mit ®taat«fa<)ital arbeitenbe Sani 3U fc^mad^ gegen einfeitige 
)30ütifd^e au^beutung t)ertt)al^rt fei, fo fc^iene eö laum nöt^ig, 
im 3ntereffe ber ®ad^e felbft ju l^eifd^en, ba§ ba« ©runblapital 
an^ ^riöatmitteln gebllbet »erbe* gin öom ©taate ein^^ 
gefd^offene« würbe biefetben !Dienfte leiften. SBa« ben »er* 
toattern ber Sani im 5Radten pt^t, ift factifd^ öiel me^r ba« 
Sett)u6tfein il^rer l^ol^en aSerantwortung, baö ©efül^I für 
ben gefunben ®ang ber ©efd^öfte unb bie gü^Iung mit bem 
großen ®etriebe, ate ber ®ebanle an bie 3al^reöbit)ibenbe 



Digitized 



by Google 



101 

ber Herten; um fo mel^r, aU biefc öon fclbft fticft unb bei 
ben langen Sonceffion^friften bod^ bie ©c^toanlungen fid^ 
au^flleid^en« 3n (Sngtanb unb Belgien unterfagen \i6) ble 
©onfen, öon bent Ueberfd^u^, ben bie in fd^toeren 3^^^^ 
gebotene 3i^^P^{9^^"W9 ^erbeifül^rt, ®ett)inn ju öertl^eilen. 
@« fott bamit ber fjjred^enbe Sdtmi^ geliefert »erben, baf 
eintretenbenfaßö ni(!^t ®e»innluft, fonbern nur baö bffent^ 
Hd^e SBol^I jene pi^ern gorberungen an bie ^in^affUt 
l^eraufgerufen l^at. 

(So gel^ört ju ben ©runberforberniffen einer 3^tt^tbanl, 
ba6 biefer ®et[t in il^r »alte, unb man fann fagen, in ben 
grofen ©anlen ber europäifd^en ^anbel^ftaaten fte^t baö 
S35atten eine^ fold^en ®eifte^ überlieferungömäfig feft» 
©elbft in f^tanlreidd, nä(^ft Statten bem Sanbe ber Favori 
e Riguardi, ber jjerföntid^en SinPffe unb SRüdCfid^ten, fpie* 
len biefe fonft fo mäd^tigen ®e»alten bei ber Banque de 
France eine t)er^ättni|mägig geringe 5Roüe, 3n Snglanb, 
^reugen, ^oßanb, ©elgien fügten fic^ bie Seiter ber San! 
»ie @ad^»alter ber großen ®efammt]^eit, nic^t ber befon* 
bem 3lctionäre; fc^on beöl^alb, »eil bie »a^ren 3ntereffen 
beiber gufammenfaücn. (Sine grofe Sanbe^banf, »eld^er 
eigennä^ige ©d^äbigung be^ gemeinen äBol^Id nad^ge»iefen 
»erben fönnte, »ürbe lein ^riöilegium retten, Unb eben je 
»eniger ba« laufmännifc^e 3ntereffe bem SSerbac^t auögefe^t 
Ift, au« (gigennufe ju l^anbeln, befto mel^r Energie fann e« 
nidfit blo« bem ^ubtilum, fonbern au(^ ber ©taatömad^t 
gegenüber ent»idteln. ®o fonnte nod^ jüngft bie frangöfifd^e 
©an!, bie fo eng mit bem ©taate t)er»ad^fen ift, »agen, 
eine öon ber 5Wationatt)erfammtung befd^Ioffene SJertrag«*» 
ftnberung lurjer §anb abjute^nen. 9liemal« l^ätte biefer 
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Oebanle auflommcti Iöi;inett, to&xt tx au« ber ctttfcittgen 
©orgfaft für bcn ®e(bbeutcl bcr Slcttonärc cntfprungcn. 
5lbcr er ftüfetc ft^ auöfd^Iic^tid^ auf ba« bcfferc ©ad^öcr* 
ftänbnig. !Darum, mit einem SBort, fommt e« öieluiel^r bar^ 
auf an, baf unabhängige, gewtffen^afte, angefe^ene ©a^* 
üerftänbtge im ©nHang mit ber ©taaWgctoaft eine Sdaut 
führen, at« SSertreter be« S5anI!at)itaW. 3u biefer (ginftd^t 
lommt man um fo leidster, toenn man fld^ erinnert, tt>eld^ 
etenben unb ungefd^idten ©cbraud^ ba« SSoß ber Slcttonäre, 
fei e« in 2Ba^( feiner Vertreter, fei e« in Uebertpad^ung 
berfelben^ öon feinem ©elbftbertoattung^red^t ju mad^eit 
J)flegt. ÜDie 9Soß«fouöeränetät ber ßintool^ner einer Slctien* 
rejjublif ift öon aüen ©troj^majeftäten biefer ©orte nod^ bie 
erbärmlid^fte. 

^Diefetbe ©röße be« 3Äa|fta6e«, biefetbe ©ic^er^eit be« 
©etoinnö, biefetbe Sntpflnbung l^bd^fter 3Seranttt)ortU(^feit, 
toetd^e ben Seitungen großer Sanbe^banfen bie innere Sraft 
gibt, ber ©taatögetoalt ober bem ^ubtlfum ju »iberfte^ert, 
»enn eine gefunbe SSanIpoütif ftrenge, entl^aftfame SSerwen^ 
bung ber 3Äitte( öorfd^reibt, biefelben SJorau^fefeungen 
mad^en eö il^r auc^ mbglid^, in anbern gäßen mit einer ge* 
toiffen Äül^n^eit unb SSerad^tung ber ©efal^r öorjuge^en, m 
biefe angejcigt finb. ß« gibt Ärifen, in »eld^en burd^ Äeffen 
ber ©egel bem ©türm gu begegnen ift; e^ gibt aber auc^ 
Sßomente im SJerlel^r^teben, in benen e^ gilt, atte ©egrf 
einjufefeen, um rafd^ um ein gefal^röotte^ 6ap j^erumiu- 
fommen. !Da« finb bie 3lugenbüdte, in benen bie gur(^t, 
bie fd^redtlid^ betl^brenbe, Unl^eil verbreitet, in benen e^ gilt, 
öor aöem baö nad^ aüen ©eiten fliel^enbe SSertrauen gurüdl* 
jurufen. 3n folc^en Momenten ^at aud^ bie Sani oon 
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gnßtaub, miä)t ein anbermal faltblütig aüem SlÄurrctt 
gegenüber i^re ^in^^äfxanbt anfe^t, mit öoüen ^änben ßre== 
bit anöget^eilt. Unb nid^t« ift lo^nenber ate fold^e SDlittef 
im redeten Slugenblid unb in ber redeten SKanier anöemanbt. 
<Sie retten meift ol^ne Djjfer ba« S^aufenbfad^e beö ©etoag^ 
tenj aber »eber bie SSertoaltung einer S3anf, bie in SRet^ 
ningen fi^t unb i^r Seben bamit jubringt t)on ba qu^ nad^ 
©efd^äftdfien in aüer Ferren Säubern ju pirfd^en, »irb ben 
Antrieb ju fold^em gingreifen füllten, no6) dm SSertüaltung, 
»etd^e blo« an bie SaJ^eöbllanj üjxtx ©eneralöerfammfung 
beult 

5Die l^öd^fte Äraft ber SSerantwortlid^feit entfjjringt au« 
bem l^bc^ften ®en)uftfein be« ©ad^öerftänbniffeö. $Rur »er 
fül^lt, baf er bie ftreitige 3Äaterie mit ber gütte feiner gr^ 
fenntni^ be^errfc^t, ber nimmt aud^ große SIKagregeln auf 
feinen Äojjf» SDarum ift bie faufmönnifd^e Leitung unent:» 
bel^rtid^, fo fe^r, ba§, »äre man üor bie 5llternatit)e gefefet: 
ob nur laufmännifd^e Oberleitung ober nur ftaatfic^e, ent* 
fc^ieben für« erftere 9iegiment geftimmt »erben müßte. 3n 
gnglanb läuft eigentUd^ bie laufmännifd^e Leitung jal^rauö jal^r* 
ein aüein. ^ffiä^renb auf bem geftlanbe bie oberften Beamten 
(©ouöerneur, ^räfibent) öon ben 9iegierungen ernannt wer- 
ben, gelten bie engfifd^en alle auö ©a^I l^eröor^ unb ber 
l^öd^fte Soften, ber be« ©ouöerneurö, ben bie !Directoren 
ernennen, toed^fett alle gtoei 3al^re feinen 3n^aber* 5Wur 
in g»ei ÜDingen, freitid^ ben toid^tigften, behält fid^ ba« eng*^ 
lifd^c ®efe% bie aKad^tooßfommenl^eit öor. 3"^äd^ft in ber 
normaten geftfe^ung be« ungebedten 5Wotenbetrag«. 3Sie^ 
fac^ tourbe fogar angeregt, man möge ba« 3lu«gabebeparte* 
ment ganj öon ber ©anl getrennt in ein 9iegierung«gebäube 
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öcrtegcn, bamit jebtücbcnt bor Slugctt ftc^e, cö fei gar nic^t 
bic aSanI, fonbcrn btc SRcgierung, mitist 5Wotcn ol^ne ÜÄc* 
taübccfung ausgibt. Unb in Ucbcrcinftintmung bamit fanu 
aud^ nur bnrd^ fibnig nnb Parlament ber ©ctrag biefcr 
9(ui$gabe t)orübergel^enb erl^b^t werben. 3n aUen übrigen 
iDingen fonnte man in einem 8anbe, ba^ öon ber StSiiftiQ^ 
feit einer guten SSerlcl^r^poIitif unb öom ©emeingefül^t fo 
burdibrungen ift, ferner bei einer ©auf, in ber fid^ eine 
beinal^e jtoeil^unbertiä^rige Uebertieferung au«gebitbet l^at^ 
ben ®ang ber Oefd^äfte ben ®efd^äft«teuten in SRul^e über* 
taffen. T)k iJrage, ob fold^e SKänner ber ^ßraji^ gugleid^ 
©ad^toalter einer ^riöatgcfeöft^aft ober nur ©efc^toorenc 
fein fotten, fann eine offene grage bleiben. SBenn bie euro* 
püifd^en Sanbe^banten aUe audf(^{ie|(ic^ ober beinal^e au9* 
fd^üepid^ auf ^riöatlajjitat rul^en, fo ^at ba^ feine ^ifto* 
rifc^e grltärung in ber Slrt il^rea Sntftel^enö. 
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15. 
3)te ^anlnote^ gefe^Ii^e^ 3^^(ntitteL 

!l)a eö fi^ au(^ in Deutf^Ionb um öcrnünftigen ^lii^ 
fc^tu^ an ©egebcneö ^anbcln tt)trb, fo mag unb foü t^ auf 
aüc gäüe 6ei bem bcn ^riöatcn gcprigen ®runb!apltal fein 
Setoenben l^abcn* S^e^ gcrncm looüen »ir nid^t tcugnen, 
baf im 3ntcreffc bcr Sanlfi^crl^eit eine attgu grogc Oit^ 
timität jtt)if^en ©taat unb ©anf beffer öermieben iinv&. 
5Rut barf biefe Seforgnt^ ni^t ju Sonfequenjen getrieben 
»erben, »el^e bem gemeinen ©ol^I fetbft toieber entflccjen- 
tt)irlen. ©ine fotci^e falf^e Sonfequenj ift bie, »eldjc tPtK, 
ba§ bie ^eitti einer 8anbe«6anf nid^t t)on Sied^t^ »egen im 
SJerfel^r ate ®elb ^jaffiren foQen. ©daließt man fid) btr 
SJorau^fetjnng an, baf eine fotd^e ®anf nid^t ^riöatfpctu^ 
lation, ba§ fte einl^eitUd^ über baiS gange 8anb au^gcfpanut 
unU im 3ntereffe ber ©efammt^eit öom ©taate eingcfe^t 
unb übertoad^t fein foü, fo öerfäöt man in offenen Sibcr^ 
f^jrud^, tt)enn man i^r ^interl^er bie 2Bir!ung nel^mcn mift, 
bie fie öorjugöweife gu erreid^en berufen ift* !j)ie ©egitev 
»erben antworten, ba§ eine rid^tig befd^affene ©auf bod> hm 
3tt)edt cntiijm tt)irb, il^re 3rttet t)on jiebermann an Oelbeö* 
ftatt angenommen gu feigen. 5Dot^ ba« ift e« gerabe, wa^ 
ben Sinwurf entfrfiftet. ®o öer^ätt e« pd^ in ber Zijau 
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3tt granfrctd^ j. SO. öor beut 3tt)an9^cur« fiel feinem 
SKenfc^en ein (uießeid^t in einem abgelegenen ©orfc ber 
^Bretagne abgeretä^net), eine SBanlnote für roa^ anbetet att 
ein ©etbftüd an^nfe^en. !Daranö emäc^ft bann ganj öon 
fetbft ein 3"P<*w^ ^^^ ®tnge, ber biefelbe SBirfnng ^croor* 
bringt, tt)ie »enn bie 5Woten öom ©efefe alö ^a^Inng^mittef 
anerlannt »ären. ©o baö ©efeft aber- bennod^ hierüber 
f^weigt, fönnen nur gtocierlei Verlegenheiten folgen: einmal, 
ba§ jemanb eine ^^^tung in 3ctte(n anö S^icane gurü* 
»eift, um im gegebenen Slugenblide, »o ber ®^ulbner barauf 
gered^net l^at, red^tjeitig feine SSerbinblid^feit gu erffißen, 
biefen in« Unred&t gu fefeen. SBenn einer 100000 Zfilx. an 
einem Orte in ^reugen, ber feine ffiinWfungöfteüe bepH 
am getoiffen STage gu leiften ^ätte unb, mit 5Roten ber 
^reufifd^en Sauf erfd^einenb, abgewiefen toürbe, weil ber 
©d^ulbner nur ©aar gu nehmen erttarte, fo fönnte er ba« 
Ojjfer einer böött)iQigen ®j)ecuIation »erben. *) Die gtüelte 
SJerfegenl^eit nimmt i^rcn Urfprung in bem ätudbrud^ eine« 
bffentlid^en 5«ot^ftanbe«. ©etbft für ben feltenen gaO, H 
bie 5Rotett ber ©auf plöfefid^ burd^ bereu ©c^utb felbft bi«* 
crebittrt »ürben, Ibnnte — fragen tt)ir — in ber 2^t 
jemanb crnfttic^ baran beulen, aßen gufäßigen 5Rotenbcfi^rtt 
beö betreffenben Slugenblid« gugurufeu: 3l^r l^abt ben S3er^ 
luft gu tragen, il^r feib fetbft fd^ulb, fein ®efefe gtoangeui^, 
biefe 3ettel an ®elbe«ftatt anguue^men? ©ofitc iu ber Zffdt 
jemanb mit gutem ®ett)iffen bel^aupten, irgenbcinc ga^rWf^ 
figfeit unb nid^t ber blinbe 3"!^ ^ö^i« ^ö^^« entfd^eibe«, 



*) 2)ic goffung bc« ©efc^jc« lägt in ^rcugen übrtg«n« 6cfanntti(i 
3tücifct, ob bie ^ottn ber ^ant ntc^t gcfcfetid^e« Sa^tmittct feien. 
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tt)CT bcn SJerluft in foti^cnt gaüc gu tragen l^abc? SScr* 
gcffe man nid^t, baf toir aßcgeit öon bcr SSoran^fe^ung 
einer großen, baö 8anb öcrforgenben, öom ©taat 6canf* 
fid^tigten, il^ren ®ctt)inn mit bcm ©taate t^eilenbcn Sanbcö^ 
harxt reben, bem SKittel^jnnftc bcr gcfammtcn ©elbbetüc* 
gutig einer ©taat^bebblfernng. 3eber n)irb jal^rane jal^rein 
btefc ^ttkl ol^ne ®efinnen, ja o^ne fid^ ettoaö ©efonbere^ 
baBei ju benlen, a(« ®elb anncl^men; ja e« mnf fo fein, 
f ofi bie S9anl il^rer SSeftimmnng entf^jrec^en. Unb nnn iüäre 
baö ®emcintt)cfen, unter bcffen lugen, mit beffen ©anction 
ein fotc^er SSerfel^r fi^ öieüei^t ein SWenf^enatter lang ein== 
geftürgert ^ätte, granfam genug, gu fagen: SBer in einem 
gegebenen 3Romente gerabe ben @d^ein in ber §)anb l^at, 
bcr vertiert il^n, »er feinen befifet, ift ber ©lüdti^e! Unb 
toelci^ ein ©türm toürbe in einem f Otiten SÄoment lo^bred^n; 
tt)ic mürben Xaufenbe raf^ nod^ ben legten unb öorle^ten 
benu^cn moüen, um bem ?Kad^bar baö in nid^tö gerfliegenbe 
Rapier aufgul^ängen!' SÖSte öiel unbegrflnbete jianifc^e ©d^rcden 
iDürbe bie SKögtid^feit einer fotd^en ®efa^r l^eröorrufcn! 
aiüerbingö ging e« fo mit ber franjöfifij^en Slffignatenmirt^* 
fd^aft unb mit ben 9ioten manij^er amerifanifd^er ©anfen, aber 
baö mußte aud^ fo fein bei ber il^nen gu ®runbe tiegenben 
2Riött)irt^fd^aft. ÜDenn ©taat^papiergetb ift öon SBanfnoten 
fo üerfd^ieben mie öon SKetaügetb, e^ ift meber burd^ ein* 
ge^enbe gorberungen, nod& burd^ SSaarbedfung Verbürgt, unb 
baö @t(ftem ber „freien SSanlen" (free Banking), mie eö 
eine 3^it lang in Slmerila gegolten unb noc^ öon einigen 
terl^errlid^t mirb, ift noc^ gefäl^rlid^er ate baö ®t(ftem be« 
©taat^papiergelbe^. 

3u ben l^ier angeftettten ^etrad^tungen fommt aber nod^ 
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eine ganj öefonber^ »irffaute* gitie $Rattonatbauf tft mä^t 
benfbar ol^nc bie ©irlung, ba§ ber Staat il^re S^td on 
3a]6(un9 wie ®elb anne^me^ SBer fid^ ba« ©egent^eil öor^ 
ftetten fann, bem mu| in ber 2:i^at bie ffä^igfeit abgefjjroc^en 
toerben, ftd^ t)Dn bem ®ange ber 2)inge in ber tebenbigcn 
©elt 9ie(^enfd^aft ju geben. ®taubt einer ernftlid^, bag ba« 
,®efd^äft^treiben einer $Ration fid^ mit einem SertJ^jeid^cn 
öertraut mad^en toerbe, ba^ an jeber ©taat^faffe mit SScr^ 
a^tnng jurücfgetpiefen toürbc, nnb folgüd^ am ©d^aftcr 
jieber ©taat^eifenbal^n unb jebe^ ^oftbnrean«?' !Da^ ÜÄitt= 
befte ift bod^, baf fid^ ein ®ebranc^, eine SEoIeran^ einbör^ 
gern müfete, bie batb fo aügetoaltig würben, bag ba^ SSoff 
nl^t mel^r jwif^en i^nen unb ber ©efefee^Iraft gu nnterfi^ci* 
ben t)ermb^te. ÜDie öernünftigc Drbnung ber !l)inge aber 
l^at baju geführt, ha^ öon ated^t^ wegen, traft au^brürflii^cr 
SJerfügnng, bie 3^ttel einer Sanbe^ban! an ben ©taat^faffcn 
angenommen werben, wie in ^reu^en. So nun ba« ber 
gatt ift: wer wiß bem SSotle ben ®ebanfen wac^ erl^aften^ 
baß nicmanb j:i il^rer Slnnal^me öerjjflic^tet, ba§ eine Stote 
ber Sanbe^banl nid^t gefe^üc^e^ 3^'&fi«^tt^t f^i? 3)arum, 
weit bie Slnna^me t)on Staate feiten unöermeiblid^, ift e^ 
fd^on gleid^ beffer, bie gefe^Ii(^e ®üttigleit ju öerlünben. 
3n einem wie im anbern Säße werben biejenigen, wef(§e 
ftd^ gern' gegen aße^, wa« ^ajjier ift, in l^eiligen ©fcr 
bringen, aud^ gteidimäfig fc^reien über ben ©fanbal, ba% 
ber ©taat, ba§ bie bürgerlid^e ®efammt^eit bie ©ürgfd^aft 
für bie ©d^ulbfc^eine einer ^rit)atanftaft flbemel^me. SRa6) 
aüem frfll^er ®efagten ift e« aber nid^t nötl^tg, l^ier barauf 
gurüdtgufommen, ba§ eine rid^tige Sani feine ^ribatanftatt 
ift. ^\xm Ueberfluf ift aud^ nad^ ber ^raji« be« Seben« 
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fein ®runb öorl^attben, tocgen bcr ©cfa^ren, bie an^ fotc^er 
SBürgfd^aft cnifpringcn fönneit, in ben bctougtcn l^ciligen 
(Sifcr jn gcratl^en, bcnn: 

grften«, anä) ia, too bcr Staat nid^t bie gintöfung bcr 
3cttel garantirt, fü^rt i^n bie innere nnb ändere 5Rot]^tt)en* 
bigfeit ber ©ad^tage bal^in^ eintretenbcnfatld nad^träglii^ mit 
feiner ©ürgfc^aft cinjnfpringcn* 3n ©elgien, bem 8anbe 
ber conftitntioneüen grei^eit nnb ftrengen ©efefeUd^felt, l^atte 
üor 1850 baö ®efcfe bie 85cr<)flid^tnng bcr ftaatlid^en an* 
nal^nte gn ©unften bcr ©inen 8anbcö6anf nid^t au«gefpro^cn, 
unb bod^ gefd^a^ c^ gttjcimat im 3^itranm öon gcl^n 3a§ren, 
bag bcr ©taat bie ©ürgfd^aft für bie Sinlöfnng bcr 3cttcl 
öon ©anfen übernehmen mugte, bie er nid^t garantirt l^attc, 
bie anf bem Softem bcr Unabl^fingigfcit nnb S^rcnnnng öom 
«Staate gelebt l^attcn. äBarnm? »eil bie Salamität für bie 
©efammtl^cit ol^ne icnc^ ßlnfpringcn toeit größer gcmefen 
»äre; toeil fic^ bie 3^**^^ f^ eingebürgert l^atten, ba§ fie 
aU ®etb nmgingen, nnb beim Sln^brnd^ einer ffirife bie 
größte 3Sertt)irrnng nnb SDemoratifation bc^ SSerfc^rö bc^* 
öorftanb, l^fttte nid^t ber ©taat frcitoittig, ol^nc öoranögc- 
gangene SScr|)fIic^tnng, fid^ mit feiner SSerbürgnng inö SRittet 
gelegt. Unb tl^at er nid^t red^t bamit? ®anj gctoi^ ! benn — 
unb l^ier folgt bcr anberc @rnnb gnr Slbfü^tung bcö l^citigen 
eifer«: 

3toeitcnö ift and^ bie ®efal^r eine^ fold^en ©ajtoifdien:* 
treten« fel^r gering. S)cr bclgifd^e ©taat l^at bei jenem 
(Sinft)ringen nid^t« jngefefet, nnb bei einer rid^tig organifirten 
S3anf tpirb niemalö SScrlnft barauö cntfpringen. 2Bir l^abcn 
bereit« oben erfahren, ba§, nad^bem ber^®tnrm öorüber^^ 
gebranft ift, bie 3ln«ftänbe einer redeten ©anf nad^ nnb nad^ 
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mit Meinen Deficite eingeben, wcld^e bnrd^ bie anberfettigen 
©ewinne me^r at^ aufgewogen »erben, äud^ ^ier gilt ba« 
bereite angerufene Argument: SBürben bie getoicgteften %U 
nanjmfinner, »ie bie öorfid^tigften SSertoattcr öon üRfinbel* 
gelbern, Slntagen in ©anfactien mad^en, »eld^e mit bcm 'Crei^ 
unb SSierfad^en i^re« SWominattoertl^e^ bejal^It »erben, »enn 
©efal^r beftänbe, baö ®tamm!at)ital burc^ fci^Ied^te gorbe^ 
rungen p tjerCieren? ®el^t aber nid^t ba« ®tammf apitat 
verloren, fo lann ouc^ ber ®taat nid^t einen Pfennig burt^ 
feine Sürgfd^aft einbüßen* Söarum atfo nid^t öon öornl^ereiit 
bem Sanbe aüe bie ©id^erl^eit unb ßeid^tigleit be« ®elbbienfte« 
burd^ eine au^brfldtUc^e SSerfünbigung öerfd^affen, »enn man 
l^interl^er bod^ bie Sonfequenjen' einer ©arantie gn tragen 
l^at unb fie ol^ne ©efal^r tragen fann? 

ÜDarum au(^ ^at (gnglanb, abtocid^enb t)on ben anbem 
fonft ja minber öorftt^tigen unb me^r gur ©taatöfotibarität 
^inneigenben europSifc^en Sänbem, pd^ nic^t begnügt, »ic 
biefe, bie annähme an ben ©taat^Iaffen ju becretiren, fon* 
bern e^ ^at bie 5Roten ber ©an! t)on Snglanb jum gefel* 
lid^en ä^^totttet, gum „Legal Tender" erl^obcn, unb nie* 
manb faßt e^ ein, ba^ finbern gu tooöen. 

5Katürtid^ »irb, »er überl^anpt jiebe ungebedtte Stote für 
ein Uebel l^ält, aud^ bie mit berfelben t)erfnüj)fte ®efal^r 
gefteigert feigen in ber aWbgtid^feit, ba§ ber ®taat, öerffll^rt 
burd^ fein ©ürgft^aft^öer^ättniß, in fd^toierigen Jjolitifd^en 
Sagen ber SJerfut^ung erliegen möge, o^ne Seobad^tung ber 
rid^tigen ©rengen ungebedtte 5Roten für feine 3ied^nung t>an 
ber ©auf fabriciren gu taffen. Huf fold^e ©etoei^ffil^rung 
^aben »ir fd^on bie ainttoort ertl^eilt: SBo bie ^olitil an^ 
fängt, prt aöe »irtl^fd^aftfid^e ©ered^nung auf* @o gut 
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n>ic bie ©etncintocfen mit ouöfd^ticf lid^em SWctattumlauf ntd^t 

x^ox ^anbclöfrifcn bctoal^rt fiitb, fo gut unb nod^ gcmiffcr 

tfl lein @taot, anä) mit bem ängftlic^ftcn ®ctb^ unb ®ant 

ftfftem, baöor U\oaf)xt, ba§ er jum ^apitx unb ju minber 

fotlbcn STOittetn greifen muf ^ ttjenn e« il^m einmat fd^ted^t 

gc^t. Unb e« ift ein ®tM, ba| i^m biefe 5«otpe^eIfe 

bleiben, um fd^were ^titm ju überftel^en unb bcffere »ieber 

ju erteben. SBenn ein ©taat ou^ ginangüeriegenl^eit feine 

Tiattonate SBel^rfraft in einem unglfldtid^en Äriege öoOenb« 

tnügte aufreiben loffen, um nid^t ber ©d^ulfud^ferei ber 

trollen ©aarbedtung untreu ju »erben, »er btiebe fibrig, um 

fi^ biefer fd^önen ^rincipientreue gu freuen? Slein! tt)ir 

fagen nid^t: „Sieber foüen bie Sotonien ju ©runbe gelten 

ate ein ^ririci^)", fonbern mit ber ffiei^l^eit be« ©prid^^* 

»orte«: „e« gibt mel^r Seber oK geben!" Ratten bie nörb«» 

Heiden ©toaten Slmerifa^ beffer getl^an, fid^ öom fÄaöeu:' 

l^oltenben ©üben fd^tagen ju toffen, aW in ber 5Kotl^ ^opier^ 

gelb }U mtt^en, unb a»ar in rudftd^t^Iofer ÜRaffe? 3e^t 

l^aben fie^eit unb ©elegenl^eit, e^ abjUDerbienen, e« einju^ 

Stehen. §)fitten fie fid^ bort fd^Iagen laffen, fo fbnnte il^nen 

aud^ ba^ fd^bnfte blanfe ®etb nid^t mel^r l^elfen. 

(gnbßt^ nid^t ju öergeffen: jener greiftaot Hamburg, ba^ 
3beot ber „5Rid^t«^oI«-3»etaa-gffer", er mu^te 1857 mit 
feiner ©taatöbürgfd^aft einfpringen für ©d^ulbcn, bie il^n 
gar nic^t^ angingen! 

®ibt e« aber S^itm^ in benen ein 8anb fogar üoöau« 
gered^tfertigt ift, gum aöerunfolibeften Srebitmittet, gum 
^apiergelb gu greifen, »ie öiel mel^r gur Senu^ung ber 
©antnotenpreffe; benn ba^ ift ber mäd^tigc unb bei ober^ 
Pät^Iid^em JReben gemeinl|in überfel^ene Unterfd^ieb gtt)ifd^en 
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bcm ^apicrgelb unb bcr ©anfnote: mit btm Sßapittqtih 
mad^t bcr ©taat ausgaben, mit ben 5Roten moci^t bic 
©anf einen SJorfc^u^- @« ift ganj ber Unterft^ieb, »ie 
gtoifd^en 1000 XfjUxn., für bie id^ ein geuertoerf obbrennen 
laffe, unb 1000 S^Irn., bie iSf auf f)^pot^efen auö* 
teilte. !J)iefe fommen »ieber, Jene lommen ni(^t »iebcr. 
Slöerbingd, »cnn bie ©auf — toie bie^ in \ol6)tm ^aUt 
gefd^iel^t — einen S^l^eit il^rer 5Koten bem ©taate lei^t, ber 
fie für ^utoer öerauögabt, fo fommen fie biefem il^rem 
©d^utbner au^ nic^t jurüd (toenigften^ nid^t birect), unb fie 
\)at infofern eine unfotibe 9lnlage gemad^t, tooburd^ fie in 
entfpret^enbem SSerl^Sttniß fettft unfotib toirb. »Hein immcr^ 
l^in erzeugt biefe 5lrt ju operiren ein öiel beffere^ $a})icr, 
ate bie birecte ^u^gabe üon ©taat^noten. Denn eine Sani, 
»eld^e ©taatögläubigerin ift, toeig üiel toirf famer für bcn 
Singang il^rer gorberung unb ba« rid^tige STOaß^atten im 
Söorgen ju forgen, aW baö ^ublHum, toetd^e^ birect ®taatö== 
gläubiger toirb, inbem eö üom ©taat gejti)ungenerma§en 
Violen an ä^^^^^fl «i^^t« SDie großen Saufen, »eld^c 
i^ren ©taaten in ^dttn ber 5Rotl^ groge SSorfd^üffe gemad^t, 
^aben fid^ fd^IießUd^ immer auf eine ober bie anbere ärt 
toieber ju i^rem SRed^te üer^olfen. 9lud^ ba« ft)rid^t gu 
©unften be« ^rlüatfapital«. 

Seine^fatt^ fann au« bem Umftanbe, baß einjelne groge 
©anfen i^re ©aargal^Iungen jeittoeife gefperrt . l^aben, um 
i^rem ©taat mit einer grögern SRaffe ungebedtter ©anl- 
noten ju ^ülfe gu fommen, irgenbein ©d^Iuß gemad^t 
ttjerben auf bie äKangef^aftigfeit eine« S3anfft|ftem« mit 
ungebedtten 5Roten. S)er tefete Ärieg ^at ben fd^tagenbften 
©eteg bafür geliefert, bag berartige SSorfommniffe mit bem 
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@t)ftem gar nic^t^ ju fc^affen ^aben. 211^ im 3uli 1870 

bie granjofcn gefditogen mürben, öerfugte ber ®taat bie 

<S Sperrung bcr 9lotencinI5fung; in bem 3iiftöni>^ ^^^ S^nf 

ober tpar niemal« tüeniger 2lnla§ für eine fotc^e 9ÄafregeI 

gegeben, ate gerabe bamal«« ®er 53aart)orrat^ bcr fran-- 

jbfifd^cn öanl ^atte jnr 3^it be« Sriegöan^brnc^ö eine öor^ 

]^er nie bageiDcfene ^öffe erreicfft; e^ mar beinahe fo öiet 

®oIb in ben Settern ber SSanf, at^ S'iotcn in Umlanf, baö 

3beat ber aWetalttemperanjIer mar erreidjt Sllfo anö fi(^, 

auö i^rer eigenen ßage märe bie öanf bamalö gemi^ nid^t 

iux 3ö^Iung^einftettnng gefommcn. 25er Staat ^ielt fie 

bajit an an^ SSorfirfit; bamit nic^t bie gnrdjt nnb (Sptcn^ 

lation ba^ ®oIb, meld^e^ jnr Äriegöful^rnng nöt^ig mar, 

on^ bem Sanbe ^inanöfcffide. JDieö SSerfa^ren ^at \iä) — 

banl ben großen ginan^l^ülfgqnellen be^ Sanbe^ — glänjcnb 

Bemäl^rt; l^ätte e^ fid^ aber and) nic^t bemäl^rt, fo märe ber 

ganjc SSorgang nic^t im geringften jn öermenben, nm ba^ 

(Softem ber franjöfifc^en 23an! anjngreifen. 2lngenommen/ 

bie Sani öon granfreic^ bürfte grnnbfäfelicf) in grieben^* 

geiten nic^t eine einjige nngcbedte 9lote ausgeben, fo mürbe 

nad| ber ©c^tac^t üon SBörtl^ boc^ befohlen morben fein, 

bie Waffen gn fperren unb nngebedte S'ioten an^jugeben. 

©erabe in folctjen gtttlen aber bemä^rt ficf) erft recf|t 
ba^ @t)ftem ber ©anlen mit tl^eitmeife ungcbedten 9loten» 
Slnd^ l^ier tritt aU baö ßeben^etement nnb ber ÜDafein^grnnb 
biefe^ ®^ftem^ jn 2^age, maö mir üon t)orn^erein nnb in 
ber §anptfac^c bei bem commerjietten öernf ber SSanfnote 
bejetc^net ^aben al^ ©lofticität* 2Begen i^rer glafticität, 
i^rer eingeborenen g^^igteit, fi^ gnfammenjnjiel^en nnb 
an^jnbe^nen, fid^ ben 3^ii^i^ anjnpaffcn, ol^ne bem ferner- 

SomBergcr. 8 
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fäöigen ©ange ber SWctaü^Slb* unb 3^Pffc i^^i fl^^öit ju 
folgen—, gerabe »egcn biefer t^rcr glafticität ift fic ba, lüegcn. 
biefcr l^at fic fiti^ inö moberne SBerfel^röIcben fo l^incin* 
gcbi(bcl, bag fie tti^t mcl^r barauö entfernt »erben fann. 

SBäre ein 8anb auf eine SSant angemiefen, bic grunb^ 
[a^üii nur gebedtc 9loten ausgeben barf, unb müßte e« 
bennod^ im gegebenen Slugenbüd einer Äriegööerlegenl^cit 
bie ©an! gu ungebedten SRoten anl^alten, fo U)8re bie 809c 
für^ ^ubtilum eine ungteid^ üiel üblere. 2ln burt^auö ge* 
bedte 9loten gewöhnt, mürbe eö in ungebedten, bie pV6^Uä) 
auftaud^ten, tttoa^ ßrfdjredenbe^ unb ^bd^ft ^mifdfiafte^ 
erbliden; e^ toürbe gar nid|t baran beulen, fie mit ben 
frühem ate gteid^bebeutenb anjufe^en. 2lngft unb SJer^ 
toirrung »ürbe jii) ber SWenfd^en bemäd^tigen mit attcn 
il^ren öerberblid^en ?5otgen; ujä^reub ber großen SWaffe unb 
fclbft ben ©ad^öerftönbigen nic^t^ Sefonbcre^ babei einfällt, 
baß ba6 S)edung^t)erpltniß momentan angefid^tö eineö 
Stot^ftanbeö t)on einem I)rittt^eil auf ein SSiertl^eif ober ein 
i^ünftl^eil l^erabgel^t. üDie S'iotc bleibt in ber ©ad^e unb in 
ber (gmt)finbung ber SWenfd^en biefelbc. 

Unb ebenfo ift — nad^ Eintritt fold^er Slot^fagen, — 
bie elaftifd^e öanfnote, bie grunbfäfelicf) nid^t üottgebedtc, 
üiel e^er geeignet, bic Sani gum normalen SSer^ättniß, jur 
SBieberaufnal^me ber ©aarjal^Iung jurüdjufü^ren. ©ie fann 
mittels ber tl^eitweifc gebedten ?loten fid^ in ba« normale 
©edungSüerl^ältniß jurüdlaöiren, fobatb ber SBinb miebcr 
tttoa^ günftiger toe^t. ®ie fann fid^ t)om günftetö* junt 
33iertelö=', öom iBiertete== jum SDritteteüerJ^üItniß jurüdrubern^ 
njä^renb mit ber ftarren SSaarbedung i^r bie ^önbe gc== 
bunben finb, fie ba« befte SWittel, fid| 3)?etal( ju berfd^affen. 
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ttärnl^ ^evfteüung beö SScrtrauenö burd^ SBiebererbffnung 
t^rcr Äaffc, md^t in ©etocgung fefeen fonn, biö fic i^rc taffc 
tüicbcr gum SRanbe gcfüüt, b. f). 6iö pc bic 9ÄitteI nidit 
ntcl^r nbtl^ig l^at ®cnau biefctbe SRfidfid^t \pxi6)t auä) ia^ 
für, bcr ©anfnotc öon öornl^ercm bie Sraft bc« gefc^tic^en 
3a]^tmittett ju geben. !j)enn totrb i^r biefe Äraft erft im 
SDrange be^ Slugenblid^ iüxdf ein SSecret angeheftet, fo öer^ 
fel^tt bie SÖiafreget ben ^eilfamften S:^eil i^rer Slbfid^t, ju* 
gtcid^ bem SSerfel^r SSertrauen einjuflbgen. 

@etbftrebenb gilt bad aQed au^fci^tiegncl^ oon großen 
(Sentralbanfen, beten Seben^bernf ftd^ mit ben 3ntere[fen be^ 
<Staate« nnb il^rer tJü^rung bedt. ©elbftrebenb and^ gilt 
e« nnr nnter ber SBorauöfe^nng, ba§ il^re Statuten unb 
il^re SSertoaltung ben riciitigen ©rnnbfä^en ^ntbigen. 
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3)er (Sinffuf ber 9toitn auf ble ^tetfc* 

SBir l^aben nun nod^ einen festen $unft gu bcfpredjeu. 
23et)or mir i^n nä^er begcid^nen, möge fi(^ ber Sefer erinnern, 
ba| toir t)on ber SSoran^fefeung ausgegangen finb: bie bcfte 
©anf ift bie, weld^e am fid^erften il^re 5Koten eintbft — 
wobei natürlid^ ftet« nur an eine SSanf mit nid^t üoügebecftcii 
3loten gebac^t wav, benn nur eine fold^e ift nad^ unfern 
S3egriffen eine ^tttübant (Sine SSanf, bie t)romt)t il^re 
3ioten eintbft, lann nid^t naturtt)ibrig^ nid^t fd|8btt^ für ben 
3Serfe]^r mirfen; pin ®afe, ber natürlid^ nid|t für jeben Der-- 
einleiten 2lugenblidt gilt, fonbern, tt)ie aüe 9tegeln bicfer 
©attung, nur für einen S3erlauf öon getoiffer !t)auer, lang 
genug, ia^ ein SSerfto^ gegen bie rici|tige Sanfbiät fi^ ju 
räd^en bie ^txt fjobt. 

5Kun fommen aber bie ©ete^rten beö gad^« unb bc* 
l^aupten, eS gäbe bod^ noc^ eine anbere ©efa^r aU bie ber 
mangelhaften SinlöfungSfä^igleit; nid|t unter biefem ©efic^t^^ 
|)unft allein fei bas ungebecfte 5Rotentt)efen ju betrauten, 
auc^ bei einem bie prompte ßinlöfungSfäl^igleit aufS bcfte 
fidjernben ®t)ftem berge eö nod^ eine große, aber tiefer 
(iegenbe ®efa^r. Mmüd^, eine gett)iffe ungebü^rtid^e Siu«^ 
gäbe unge^edtter 9loten treibe bie greife ^inauf. 
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Sind) ber Sntiüurf be« öom 9icicf)^fanglcramt au^gc^ 
atbcttetm ©cfe^je^ fdjöpft ait^ bicfen öettarfitungcn eine feiner 
tt)efenttid|ften ©c^lulfolgcrungeu; er bel^anbett fie mit großer 
SSorliebc unb legt auf i^re SSernjertl^ung ben aücrmcifteu 
?la(f|bru(f. ßr »eife fe^r »ol^t marum! 

Durd^ nid^t« nämlic^ bringt man baö Hebe^nbfüum firfierer 
auf feine ©eite, at^ n)enn man ein SSer^äßnife anKagt, ba§ 
c« bie greife bertl^euere. Dbnjol bie meiften äßenfdfien bom 
SSerfaufen irgenbeiner ®a6)c leben, fo fdireien fie io6) alle 
fofort auf, tpenn fie l^ören, baß il^nen ber ginfauf öertl^euert 
werbe, üDer Sludfprud^, baß bie 3cttelbanfen bie greife 
I)inaufgetrieben ^aben, genügt baffer, um bie äKenfc^l^eit ju 
atten Sinfdiränfungen gegen biefelben bereitjuftetten. 

SBie üer^ält eö fic^ bamit? 

©^ gibt eine Weine 5lnja^I tüirtl^fd^afttidier SSorgänge, 
tdctijt tpol nie ganj Mar gelegt merben fönnen. 3" ^i^f^^ 
gel^brt g. S. bie grage ber ©teuerübermätjung, SBenn bie 
3Kaf|t^ unb ®d|fad|tfteuer abgefrfiafft toerben fott, fo rufen 
bie 3Säter ber ®tabt au« ootter Ucberjeugung an«, ba« werbe 
bcm oerje^renben ^ubtüum anä) feinen Pfennig ^rei^er^^ 
niebrigung eintragen; ganj aüein bie gleifrfier unb bie SÖMcx 
würben bie ßrniebrigung ber §erfteüung«!often genießen; 
wogegen bie mit Segriffen rerfjnenben SJolI^wirtl^e bet^euern, 
ba^ jebe ^erabfe^ung ber ^erftettungöfoften bem Säufer 
f^Ueßlici^ jugute fommen muffe, 2öer ^at red|t? i^^agt 
man bie J^atfarfien um 5lu«funft, fo f|)rec^en fie eine fo 
üerworrene ©prad^e, ha^ iebenfatt« bie S:i^eorie oft genug 
unred^t ju l^aben fd^eint. 

9iocf) bunfler aU bei ber grage ber ©teuerübertoäljung, 
tiegen bie üDinge bei ber grage ber ^rei^fteigerung. 6« 
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fommcn l^icr fo öiele Stnpüffe auf einen ^unft gufammcn, 
ba^ e« meiften« unuiögllcii ift, aud^ nur annä^ernb ju be^ 
ftimmen, miä)t in SBa^r^eit bie ©d^utb trogen, unb »enn 
mehrere juglcic^, »elciier 2lntl^eit auf bie einjcfuen falle? 
gie^men tolr bie famofe ©ärung ber 3a^rc 1872 auf 1873, 
fo tt)irb ber eine itf^anpitn, ber ©örfenft^^njinbel l^abc bie 
greife hinaufgetrieben, ber anbere toirb fagen, bie fünf WtiU 
liarben' feien ®(^ulb, ein britteif tt)irb e^ auf bie focialiftifrfieit 
Umtriebe ber ärbelterfül^rer fd^icben, ein üicrter auf bie ©otb^* 
auö^jrägung, ein fünfter auf bie öermel^rte 5Rotcnau^gabe* 
35ietteicl^t l^aben fie aße red^t — üietteid^t leiner. 3n ber 
Xl^eorie liegt ^ier ein (Streit öor, für ben toie für aüe anbcrn 
auf ©egriff^jerlegung l^inauötaufenben in biefer atbl^anbtung 
fein ®el^ör begel^rt »irb. 

3n ber §au|)tfa(i^e fagen bie einen: ©anfnoten »irfen 
im 35erfel^r tt)ie ®c{b; je me^r ®etb für Söaaren geboten 
wirb, befto l^b^ere greife. iSrgo: ungebü^rlid^e ^titttotv^ 
me^rung bewirft ^rei^fteigcrung, wie bie (Sntbedung üon 
©otbmlnen. SSSogegen bieanbern einwenben: 9Äan Kagt bie 
Sanfnoten an, ba§ i^re ungebül^rticiie SJermel^rung baö baare 
®elb l^inau«treibe; wenn alfo bie SJermel^rung auf ber einen 
<Seite eine SJerminberung auf ber anbern gur golge l^at, fo 
tüirb ber umloufenbe ©efammtöorratl^ nid^t öerme^rt, unb 
folgtid^ fann ber einfädle Jlotenjutoac^^ feine ^ßreiöfteigerimg 
t)crurfad^en, ben galt aufgenommen, ba| atte« SRetaügetb 
t)erfc^tt)änbe unb bie Sintööbarf eit ber Sloten fu^penbirt würbe* 
®ann natürlid^ gäbe ed feinen entfpre^enben 3lbflu§ mel^r, 
benn 5Koten, aud^ wenn bereu gu öiele ba finb, fliegen nic^t 
in^ Sluötanb. — 333enn bie Saufen mit i^ren im Ueberftuß 
flefdiaffenen 9lotcn um ftdi werfen unb Srebit geben, fo 
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ermuntern fic i^rc ©d^ulbner ju teit^tfinnigen. Slnfäufcn, 

fagcn btc einen, wogegen Mc anbem lieber 6emerfen: eine 

5Battl fd^enlt i^re9?oten nid^t toeg; mx biefefben aufnimmt, 

tf)nt c« otö Borger, ber in furger ^xi^t gurüderftatten mu^j 

foIflUdi bilben fie feinen SSermögen^jutoa^ö, ber ju ^m^ 

gaben anfpornt. Slber, werfen Jene »ieber ein, bequemet 

53orgen fül^rt npcii me^r gu leic^tfinnigen ®t)ecutation«fäufen, 

atö öerme^rter eigener ©efife.' Unb aud^ biefer öe^auptung 

tt)ic otten öorau^gegongenen fefeen bie SSertl^eibiger ber Sdanh 

note ben ®pxnä) entgegen, ba§ überhaupt bie SSermel^rung 

ober SSerminberung ber auögugebenben 9toten gar nid^t burd^ 

ben SJiöen ber Sauf beftimmbar fei, ba§ üielmel^r nad^ 

bcn ®efe^en be« SSerlel^r^ jebeö 3"^i^t öon fetbft wieber 

* f ofort ben Saufen gurüdEftröme, bemnadi eine fo langat^mige 

SBirfung wie bie ber ^reiöfteigerung nid^t auö . einem ^l^ä* 

nomen abgeleitet werben fönne, wcld^eö feiner Statur nat^ 

fid| fetbft gerftöre» 9lid|t bie öanfen, fagen fie, fbnnen bem 

^ubtitum einen S^toaä)^ Don 5Roten aufgwingen, fonbern 

ba^ ^uMifum gwingt, ober gum minbeften üerfül^rt bie 

S3an!en gu größerer 9?otenauögabe burd^ ®eftenbmad)ung 

clneö großem öebdrfö* SDiefen ®a^ belegen fie aber in«*^ 

befonbere and^ aufö nac^brücftid^fte mit St^atfad&cn, unb ber 

angefel^enfte 5KationaIö!onom unter i^nen (2^ooIe) it^anpkt^ 

mitteW umfangreiciier 3wfammenfteüung au^ ber ®efd|id^te 

ber greife ben öewei« erbrad^t gu l^aben, ba§ burdjrau^ nirf|t 

bie Bewegung ber greife ber ©ewegung ber 9toten (in 

normalen S^iUn, b. I). wenn feine Äaffenft)erre gilt) folgt» 

Unb gang naüriid^! fagen feine 5ln^änger, benn ni(^t ©auf* 

noten allein, fonbern jiebegorm öon Srebitgcwä^rung 
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maddt Saar cntbe^rtid^ unb treibt — ober triebe nac^ bcr 
©cgner annähme — STOetatt l^inauö unb bie greife l^ittauf» 
©er ©lid, ben toir ^ter nur ganj obenhin über biefe« 
ftreitige ®ebiet ^aben .ftreifen laffen, genügt, um ju ber 
Ueberjcugung gu führen, bag eine ©efe^gebenbe SJerfammtung 
t)on 400 "»ßerfonen fc^tcdjterbing« nid^t berufen fein fann, 
bie fpi^finbige oernjidette grage, ob bie ©anfen an bcn 
^rei^fteigerungen f(^utbig feien ober nici|t, tt)ie ©ef^worene, 
einfach mit 3a ober 9lein gu beantworten, unb barauf pxat^ 
tifd)c ©efdilüffe ju bafiren* SSielme^r tt)irb für ba^ ©anje 
ber l^ier angerufenen SRucffidit biefetbe SRid^tfci^nur bienen 
lönnen, an bie n)ir un^ biö l^ier^er gel^atten l^aben: eine 
5}anl, »elci^e i^re ©efd^öfte fo fü^rt, ba| bie t)rompte Sin-- 
tööbarfeit i^rer 9ioten unb !I5e|)ofiten il^r ernfte^ Slugenmerf 
bleibt, toirb eben baburd^ anä) ber ©efal^r entgegen, ju $rei^^ 
fteigerungen beizutragen. 3ebe fünftUd^e Slnfpornung ju 
©efd^äften mug fic^ fd^Iiegtid^ in 35er(egen^eiten rächen, 
loetdie bie @in(ö«barfeit mel^r ober weniger bebro^en. @e 
!ann fd^toerlii^ geleugnet »erben, ba§ eine g|)oc^e teic^t^ 
finnigen ©efd^äftöfc^winbefö öon bem Söene^men ber ©anfen 
begünftigt ober gel^emmt gu »erben öermag. äBöre bem 
anber«, fo fiele atte« »eg, \oa^ wir üon ben ©runbfä^cu 
einer guten SSanffü^rung auögefagt ^aben. Q^ !ann anii 
nid^t geleugnet werben, baß in ®rf|WinbeIe|)od&en bie greife 
fteigen. Aber bie praftifd^e 33erwert^ung biefer ©äfee barf 
fid) aud| gctroft barauf befc^ränlen, ba§ fd^on um i^rer 
©etbfterl^altung wegen bie Saufen atte^ ba« öermeiben muffen, 
wa^, nac^ ber Sil^eorie öon ber ^rei«fteigerung burcfi m^ 
mäßige Smiffion, bie Saufen nid^t um il^rer felbft, fonbern 
um ber SWarftpreife wißen gu unterlaffen l^ätten. 5luc^ ^ier, 
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auf biefcm iprofatfcfien gelbe, gUt ba§ aSer^Iein: SBenn bie 
9iofe felbft fid| fd^ntüdt, fci^müdt fie aucf) ben ©arten. 

§aben tpir alfo nic^t geglaubt, um ber ftci^ern ©ttlö«^ 
barfett ttJtüett gu ber 8e^re ber ßontingentirung, b* i). bc^ 
abfolut feftgefefeten ungebedten ^Rotenquantum«, un^ befeuucu 
gu muffen, fo tüerben tüir noci^ njeniger gu biefer ©djfiiji- 
folgerung gelangen um einer fo unenblit^ ftreittgen unb 
öertotdelten grage toißen, toie bie ber ^rei^fteigerung. Stucf) 
ift eö no(^ el^er möglich, bie ®renje gu giel^en, ienieif 
lioeldier bie gintö^barfeit gefäl^rbet tüirb, afö biejienifle, an 
ber bie ^rei^fteigerung anfängt. 

SÖBie biet au^ bie untereinanber fäm)3fenben 2:i^eorien tjon 
ret^t« unb linf^ an atten aufgeftettten Behauptungen &c-- 
tnängelt unb erfdjüttert l^aben, fo biet ftel^t bod) immerf)tii 
feft: ^rei^fteigerung ift gleic^bebeutenb mit ßnttoert^ung bcö 
©etbe^; ®etb aber ift in Säubern oljne 3^<^«9^^w^^ i^^ 
letzter Snftang eingig unb aüein 3)?etaü; ©teigerung &fr 
greife offenbart ftd| alfo in le^tcr 3nftang immer am ©inten 
be^ SWetaütoert^eö. ©ieö ©infen !ann aber immer nur 
relatit) gebad)t werben, nämtid) im SSer^ältni^ Don einem 
8anb gum anbern. Stritt ein foldje^ relatiüe^ ©inlen ttu, 
fo offenbart eö \iä) im gurö beö ^tä)\tU öon einem 2ai\b 
auf^ anbere. S)aö 8anb mit t^euererm 3J?eta(l unb bittigcrn 
3Baaren fd^icft feine Söaaren inö anbere mit entgegengefel3tcn 
^uftänben unb ^olt fi^ 3Äetaß bafür. ©em entfpred}ciilD 
geftattet fid) ber Sur^ be^ Söed^fet^, ber feinen gleic^tautenben 
2lu«brucf ia ftet« finbet in ben -Bebingungen, gu benen Sfictatt 
Don einem 8anb in^ anbere ge^en lann. Söir brauci^en atfo 
nie bie ©anfnotenau^gabe eine^ ßanbeö gu befragen, ob jcine 
greife relatit) gu anberu Säubern geftiegen finb; ber 3Bed)[c^ 
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curö fagt e^ m^ allein. S)tcfcr aber corrigirt ftd^ fet6ft 
ba, tüo fein ^wangöcnrö ejiftirt, unb biefc feine ©elbft^ 
eviief)ung wixtt anc^ auf bie 5lu«gabe ber Sioten jurücJ. 3u 
einem 8anb mit fteigcnben SBedjfelcurfen anf^ Slu^Ianb werben 
bie Sanlen gejttjungen, mit il^rcn 9Joten beffer j^anö^uljaltcn, 
nnb fo fommt aud| l^ier norf) einmal ber oberfte ®afe öon 
ber aüe^ bebingenben guten §)au^l^altung gu Sl^ren. ®a§ 
aüt^ gitt t)on fotdjen ^rei^fteigcrungen, bie retatiö Jpla^^ 
greifen, b. 1^. in einem Sanbe üergleid^öweife gu ben anbern 
öänbcrm ®ar nid^t^ bamit gemein l^aben bieienigen ^reiö^ 
ftcigcrnngen, tüeldje periobifd) über bie ganjc SBelt l^in etn^ 
treten, toegen bereu lein einzelne« 3nftitut, fein 8anb, über* 
Ijaupt niemanb angulfagen, an benen überl^aupt nid^t« ju 
belfagen ift. liefen ©efid^t^punft aber t)ernarf|täffigen gu* 
meift bie 3lnlläger ber Stotenemiffion, unb fo ft^eint eö gum 
Jl^eil auc^ fid^ in bem gaöe gu üerl^alten, an ben n)ir l^ier 
gunädjft gu beulen angett)iefen finb. 
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In ungefähr 10 Lieferungen zu je 15 Ngr. 



Diese zweite Auflage des allgemein als vorzüglich an- 
erkannten Noback'schen Werks, das auch über die Wechsel- 
und Geldkurse, das Wechselrecht und die üsanzen aller Handels- 
plätze der Erde zuverlässigste Auskunft gibt, ist auf Grund der 
durchgreifenden Umwandlungen, welche das Münz-, Maass- und Ge- 
wichtssystem namentlich Deutschlands in jüngster Zeit erfahren 
hat, gänzlich neu gearbeitet worden. Indem somit einem in der 
That bereits sehr fühlbaren Mangel durch dieselbe abgeholfen 
wird, dürfte sie dem gesammten Handelsstande erwünscht und 
willkommen sein. 
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